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Forvaltarkommentar

Basic Value steg under juli med 5,55%. De
globala marknaderna, matt som varldsindex i
SEK, steg kraftigt till féljd av fina tydligt att bolaget, tack vare sitt starka
bolagsrapporter och en allman sjunkande varumarke, klarar av att héja sina priser och
inflationsoro. Visserligen ar inflationen fortsatt ddrmed férsvara sina marginaler. Fonden

pa en hig nivd men 6kningstakten forefaller  passade pa dven att 6ka innehavet i Alphabet
minska. Nastan alla centralbanker héjde sina under manaden.

styrrantor under manaden. Trots

Ett av fondens storre innehav, Apple,
levererade en utmarkt rapport som gjorde det

aktiemarknadernas allmanna vigor rader en
omfattande osdkerhet om en stundande
konjunkturavmattning. De flesta ledande
indikatorerna pekar i den riktningen.

Avkastning %

Langa rantor sjénk ordentligt och dven
ravarupriser sjonk mycket, kronan starktes en
smula. De bolag som bidrog mest till fondens
avkastning under senaste manaden var Apple
och Moody'’s.

ERUUEETI ROLAND DAHLMAN

Férvaltar fonden sedan 2015

-4,47 -1,47 21,85 4427 58,86

Startdatum 2015 02 02
Likviditet Daglig
Benchmark OMX T-bill +3%
UCITS IV Ja
ISIN SE0006028064

Storsta Branscher % Storsta Innehav % Fordelning % Valuta SEK

Finanso 21 Novo Nordisk 10 Aktier 82 Egp\?;&;?;Z%%ZT:; ?r?‘?egs&ﬁn

Halsovard 20 Moody’s 6 Kassa 9 Fondbolag/ iSec Services

Informationsteknik 18 Apple 5 Obligationer 9 administrator \

Sélla_n kdpsvaror 8 Alphabet 5 E%ﬁigvg;tift ;’gyf’ uptld?/.er

Dagligvaror 7 American Express 4 jamforelseindex
High Watermark Evigt kollektivt
Minsta insattning 1 000 SEK
Andelsklass A

Filosofi

Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning

investeringsstrategin Value Investing. De - Féredrar innehav i cash eller obligationer

investeringar som eftersoks ar i férsta hand framfor ett spekulativt aktiekdp

mogna, enastdende bolag med utmérkande - Tar till trygga sdkerhetsmarginaler Signatory of:

langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar - Principles for

koncentrerad med c:a 20 - 40 innehav, kan Malet &r att varje investering skall generera .== RI ﬁiﬂ’ﬂ?ﬁ?‘ﬁ'ﬁ

innehalla upp till 100% aktier och kan
investera i alla lander.

positiv avkastning och astadkomma 6-12% arlig
absolut avkastning éver en cykel pa 5-7 ar.
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0

1,05 -065 080  -33 495  -459 204 497 067 -272
-316 071 -006 08 168 -028 332 039 004 262 281 023
0,76 3,73 0,2 1,09 067 -153  -124  -0,04 2,5 262 016  -1,08
-136 -0,34 -165 394 069 1,19 154 257 -213 -217 084  -7,27
5,77 3,74 243 405  -458 416 2,17 1,12 0,32 1,00 093 0,54
206 -751 -7,89 635 1,4 049 029 372 096 -448 471 064
1,37 423 608 100 128 242 172 232 503 171  -043 480
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Disclaimer

Vérdet pa andelarna i Basic Value kan bade falla och stiga varfor det inte &r sakert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har investerats.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande &r alltid forknippat med risker. Detta dokument har forberetts for information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om koép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pad annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett rdd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestdmmelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. For att
ta del av fondbestammelser, faktablad (s kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-basic-value
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