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Myter om Investeringar

”Om du spenderar 13 minuter pa att analysera ekonomi- och marknadsprognoser har du slésat bort 10 minuter.”
Citat Peter Lynch. Radet ar att det &r battre att férsoka hitta bra bolag och aktier an att forséka tajma marknaden och
konjunktursvangningar och lyssna pa alla spaméan”

Om du maste bli rik s& maste du félja ratt fakta och sluta ga pa myter. "Charles Lindbergh var férst att flyga
dver Atlanten!” Det ar det vi matas med i media, men &r det sant? Charles Lindbergh flog ar 1927 fran New
York till Paris. TV och tidningar refererar ofta till honom som den férste som flég éver Atlanten. Han var
visserligen den forste som flég ensam, utan att mellanlanda, fran Nordamerika till Europa, men innan honom
hade fler dn 60 personer flugit 6ver det stora havet; forst ut var ett amerikanskt sjéflygplan med sex man, som
gav sig av redan 1919. Hur var det nu med Columbus? Ju mer ratt fakta man har desto stérre chans blir det att
du investerar battre. Och da skapas varldens starkaste kraft i universum, rénta pa ranta. Gor du fel sa
sonderfaller ditt kapital. Det kan bara bli en sndboll som rullar och blir stérre med rdtt snd. Samma galler nar
man bygger en mycket stor férmégenhet. Man maste forsta villkoren i naturen som skapar ranta pa rantan!
Vilka principer du foljer, vilka ser du upp till, vilka vanner du traffar och vilka du jobbar med paverkar utfallet.
Du behdver vara den personen som sndn vill klistra sig sjalv pa.

1. Riskspridning:
Man bér ha pengarna i manga aktier, fonder, helst billiga indexfonder! Vad som hander da &r att de som
satsar pengar ej bryr sig om fundamental analys och vara noggrann. Det blir en form av "kasino-ekonomi”,
Solvalla eller dylikt och da kan det ga ganska daligt for de flesta, de blir spekulanter i stallet for seridsa
investerare. Det ar ok for de som ej bryr sig. Och vi gillar att k6pa mycket i det som vi gillar och som ar
mycket bra bolag. De som ar bast har fokus! Det kdnns konstigt att investera i alla bolag pa flera bérser
som manga goér, om du kan eller far hjalp av ndgon som kan! Gér man sa i andra omraden, om du samlar
pa x eller y koper du allt? Eller forsoker du vdlja ut det basta kontra priset. Att investera i mangder med
fonder, aktier och liknande ar OK och &r battre for manga som ar ointresserade av miljé/hallbarhet,
focusportfdlj eller dga bra bolag etc. Riskspridning ar ett skydd mot okunskap och det ar ok for den som ar
ointresserad eller okunnig och det ar inget fel med detta, men det ar ej logiskt om du ar mycket kunnig pa
olika bolag eller har nagon kunnig som skéter dina tillgdngar. Att 4ga hundratals aktier, fonder med 175
aktier i varje ar ej hanterbart fér en person/férvaltare. Ta en titt pa Forbes 500 hur dgandet ser ut, sa ser



du att det rikaste har fa innehav. De som gjorde en investering i S&P 500 liknande fond, indexfonder kring
IT-kraschen har fatt vdanta ca 14 ar pa att fa tillbaka sina pengar. Jamfor resultatet du far om du sparat
gratis eller billigt i S&P 500 indexerad fond mot om du i stallet investerat i exempelvis B&H, Warren
Buffetts bolag som innehaller flera superbolag, som haft ca +300% under samma tid i avkastning, i stallet
for 0%. Fordelning av kapital. Man ska ha x% pa bankbok och y% i aktier och ju dldre man ar desto mera
ranta. Vi tycker det ar 6jligt att ha x% pa bankbok bara for att. Vi fokuserar pa att investera i bolag som &r
fantastiska och som jobbar fér oss 24/7/365. Vi vill att pengarna arbetar for oss, de stillasittande pengarna
pa bankkonto du har ger dig bara negativt virde pa sikt. Under den tid som gatt sedan jag foddes sa ar
kopkraften av en hundralapp ca 8% av vad det var da! Bankkonto kallas en saker investering, ar det pa
sikt?

Day trading:

Manga blir rika pa detta? NEJ, det &r modersmjélken i finansbranschen, pengar gar fran stressade
personer till lugna och smarta individer. Folk gillar att spela med sina pengar men det dar osdakert och
osmart. Nar man tittar pa en fotbollsmatch sa ar det valdigt roligt att spela pa matchen da det ger mera
hormoner. Men man maste begransa sina spekulationer och fokusera pa att investera pengarna smart i
stallet. Man kan séga att spela dr som att betala skatt pa dumhet, nonchalans.

Spadomar om marknaden:

Var forsiktig med allt du h6r och ser i media. Exempelvis i augusti till kraftorna sa brukar det ga upp eller
ned etc. Vi ar inga spaman, vi ar inte i gissnings branschen och vi kan ej fokusera pa forhoppningar, béner
och mirakel, det ar oandligt massa trams i media varje dag. Vi ar ej avlénade for att sitta och gissa hur
ranta ska ga eller nagot annat. Vi vill investera i bra bolag och varfor ska vi missa det for att det star
massor om att réantan, ska upp eller ned, om jorden ska ga under, att bérsen (ofta undrar jag vilken, det
finns ju s& manga) ska ned eller upp. Exempelvis om OMX 30 gatt ca +10 % brutto sedan januari 2021 och
Investerums modellportfélj har hojts ca 58% brutto under samma tid. Vad hade hént om vi lyssnat pa alla
om att "bérsen” ska upp eller ned , da skulle vi antagligen fatt kring +7% eller mindre med alla kostnader
for att hoppa hit eller dit i stallet fér +58%! Ska man bérja varje dag med att kolla vadret, rantan och
bérser innan man beslutar sig for att ga och jobba, trdna m.m. De flesta vill veta om hur framtiden ser ut,
ett exempel ar kungar som anlitade siare for att spa framtiden. Man tittade dven pa farinalvor for att kunna
se in i framtiden. Det har alltid funnits en marknad av "experter” som saljer sina tankar om framtiden. Det
ar helt galet och hjélper nastan ingen att bli rikare férutom de som saljer dessa tjanster. Manga luras av
detta och vill luras av detta om och om igen. Det finns manga fina skolor, hemsidor, Youtube-videos etc.
som lar ut om riskerna men dven om det later bra och ser fint ut sa ar det ofta fel. Ett exempel pa detta &r
Beta. Beta mater volatilitet bakat men den mater ej risken for en investering framat. Beta ar nonsens.
Risken kommer fran att du ej vet vad du gor. Om du exempelvis kdnner de som driver bolaget och du
forstar bolaget sa ar det ganska liten risk. Valdigt manga smarta personer gér massor med fel fér de har
fatt lara sig fel saker i fina skolor. Det basta sattet att minimera risker ar att tanka ratt. Det mesta du
kommer hora och se &r forsaljning av vardepapper och radgivning kring detta. De forsoker skapa problem
fér dig som de ska l8sa.

Manga rika kér sina Rolls-Royce till banken fér att fa investeringsrad av ndgon som &kt tunnelbana dit.

Tillvaxtaktier:

Det finns inget som ar ett tillvaxtbolag eller vardebolag enligt oss value investors. Tillvaxt ar en del av
vardet, bolaget maste ha en avkastning som ar hdgre &n vanlig ranta och att bolaget inte bara vixer men
star utan vinst ar efter ar. All tillvéxt ar ej god som ni sdkert har markt under aren, det finns manga bolag
som bléder. Flygbolag ar ett bra exempel pa detta, de har fatt in pengar under 100 ar och gar fortfarande
ofta daligt och man hér om bistand som ges. Sa lyssna inte pa allt du hor och ser i media som talar om



vardebolag och tillvaxtbolag och massa olika spannande titlar pa bolag. Det enda som galler &r, ar det ett
daligt, medel, eller bra bolag, punkt.

5. Bdsta investeringen?
Den basta investeringen ar ej i ett bolag, det ar i dig sjdlv. Motioner regelbundet, konstant utbilda sig ar
bra exempel pa att investera i sig sjdlv. Ga pa en ledarskapskurs och lar dig tala med folk. Ingen kan ta
dina kunskaper och integritet ifran dig. Du far bara en kropp och sjal sa ta hand om den! Om du bara
skulle fa ha en bil, bat, hus i livet hur skulle du géra da? Du skulle skdta om de sa bra du kan.

"Prognosmakare, spamdn etc. dr ett gift som borde hallas inlast fér barn och &dven vuxna som beter sig som barn
pa marknaden” Citat Warren Buffett.

Vanliga halsningar,
Joakim Huth

j.huth@investerum.se
Ordfdrande i Investeringskommittén
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I Investerums owners manual far du mer information om oss, vara forvaltningsprinciper och vara tjanster.

Riskinformation

Innehallet i mejlet ska inte tolkas som rad, erbjudande eller rekommendation att képa nagon produkt eller
tjanst. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. En investering i vardepapper/fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka det investerade kapitalet. F6r mer
information om risker, se investerum.se.
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