investerum

HOME OF VALUE INVESTING

‘An investment operation is one that can be justified on
both qualitative and quantitative grounds.’
Benjamin Graham / David Dodd

Forvaltningskommentar Q2 2024

Investerum Value Portfolio har sedan starten den 1 januari 2009 fram till den 30 juni 2024
haft en positiv vardeutveckling om 738,32% motsvarande 14,70% per ar. Portfoljens
jamférelseindex* har under samma period haft en positiv vardeutveckling om 338,89%
motsvarande 10,01% per ar.

Senaste rullande 36 manaderna (30/6 2021 till 30/6 2024) har portféljen gatt upp med
59,64%. Portfdljens jamfdrelseindex* har under samma period haft en utveckling om 35,58%.
De bolag som bidrog mest till avkastningen senaste 12 manaderna var Alphabet och Novo
Nordisk.

Marknadskommentar

Under arets andra kvartal fortsatte en stor del av de positiva tongangarna som inledde aret. I
synnerhet férekom uppgangar i aktiepriserna bland bolag som har berdringspunkt med
artificiell intelligens. Vad betraffar rantor och inflation daremot, tvart emot de flesta
beddomares prognoser, fortsatte rantorna stiga. Nagot som i sin tur berodde pa att det sa
efterldngtade fallet i inflationstakt inte riktigt foreféll materialiseras. Situationen skapade en
oro att de férvantade framtida rantesankningarna skulle utebli. Under slutet av kvartalet
presenterades dock férvanansvart positiva inflationssiffror fran USA, vilka skulle kunna
indikera att inflationen kan komma att kontrolleras. Juni var aven handelserik ur ett politiskt
perspektiv med bade EU-valet och det efterfdljande nyvalet i Frankrike. Valresultaten, framst
det franska, skapade volatilitet. Bolagsrapporterna som presenterades under kvartalet
fortsatte att 6verraska positivt.

Portféljikommentar

Ett av portféljens innehav, Alphabet, rosade marknaden genom en synnerligen stark rapport.
Bade cloud-tjanster och annonsintakter véxte rejalt. Utéver ovan goda nyheter avser bolaget
bade lansera ett aterkpsprogram och aven, for forsta gangen, betala utdelning till
aktiedagarna. Aktien har stigit med 6ver 35% sedan senaste arsskiftet.

Vanliga halsningar,
Roland Dahlman
Forvaltare Investerum Value Portfolio

* Ditt index dar HFRI FUNDAMENTAL VALUE. Kvartalsvisa indexjdmfdrelser har inférts med anledning av
regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir.



