Investerum

You can't make a good deal with a bad person.
Warren Buffett

Basta Navigatorkund,

Den diskretionara tjansten Investerum Navigator har varit igang i sju ar. Vi ar valdigt glada

over den fina utvecklingen vi haft. Du som ar kund sedan tidigare kanske inte behdver lasa
faktarutan nedan utan kan ga direkt pA kommentarerna om modellen och marknaden som

borjar pa nasta sida.

SKATTERATT
I utskicket finns nyheter inom skatteratt inkluderade. Dessa nyheter &r av allman och generell
karaktar och skall inte uppfattas som individuella rad da varje kunds situation ar unik.

RAPPORTANPASSNING

Med anledning av regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir, vilka
beslutats for att skydda dig som sparare, kommer du att f4 en separat rapport i ett separat
mail dar ytterligare rapportering framgar.

Roland Dahlman,
Forvaltare Navigator

FAKTARUTA

Exklusiv forvaltningstjanst for Investerums kunder med sparande i
forsakring via Zurich International

Kvalificerad férvaltning/administration av ditt sparande hos Zurich International
Omvarldsbevakning & analys

Tillgéng till ett urval av de framsta internationella fondférvaltarna

Fondbyten

Halvarsvisa portféljrapporter avseende din forsdkring erhdller du direkt fr&n Zurich
International

Kvartalsvisa marknadskommentarer/rapporter erhaller du fr&n Investerum
Kvartalsvisa nyheter inom skatterétt erhaller du fran frdn Investerum

Tillgdng till Investerums natverk av experter inom beskattning och juridik.
Investerum dvervakar sparandet och valjer de fonder som vi anser har bast
forutsattning for vardetillvaxt utifran ett 18ngsiktigt Value Investingperspektiv.
Omséttningshastigheten, eller antalet afférer ar inte det priméra i var forvaltning
utan vi fokuserar uteslutande pa att &ga réatt instrument till ratt pris.

e Avdragsgillt for féretag

e Tjansten riskklassificeras som medelhdég.

For att repetera och dven klargéra sd ar inte det har brevet svaret pa frdgan - hur har det
gatt fér min placering? Varje kunds sparande &r helt individuellt och beror pa en mangd
faktorer, exempelvis goérs I6pande insattningar? Tas det ut pengar? Hur stor bonus ges?
Har det gjorts uppehall eller &ndrats premie? I vilken valuta sparas det? Din exakta
stallning hittar du pa dina kontoutdrag som Zurich skickar till dig var sjatte mnad.

Hur det g&r for Investerum Navigator Zurich vet vi ddremot - se portféljkommentaren.

En central ansats inom Value Investing att veta vad man &ger. Vi lagger darfér samman
innehaven i Investerum Navigator Zurich portfolj for att ge dig dverblick av férandringarna
till féljd av alla affarer som sker i de underliggande fonderna.




Investerum

Forvaltningskommentar

Investerum Navigator har sedan starten den 1 april 2012 fram till den 31 mars 2019 haft en
god vardeutveckling om 106,16% matt i svenska kronor. Senaste tre aren har den stigit med
44%. (2019 har kortsiktigt inlett bra, forsta kvartalet steg Navigator 16%). Se nedan olika
exempel pa index for den som vill géra jamforelser.

5ar 3ar 1ar
Bankbok 0% 0% 0%
Europa (MS Europe) 52% 39% 6%
Navigator 68% 44% 5%
Storbritannien (FTSE) 10% 18% 3%
Sverige (OMX30) 14% 14% 1%
Tyskland (DAX) 21% 16% -5%
USA (S&P500) 118% 58% 20%

Senaste 12 manaderna har portfoljen gatt upp 5%. Portféliens jamforelseindex, Morningstar
Global Markets har under samma period haft en positiv vardeutveckling om 14%.
Morningstar Global Markets har inforts som rapporteringsindex med anledning av
regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir.

Makroekonomisk Marknadskommentar

Trots att 2019 inleddes med en vinstvarning fran Apple, den 3 januari, sa skoljde en vag av
optimism 6ver marknaderna under arets forsta kvartal. Pa saval marknaden for aktier som for
obligationer har priserna gatt upp mycket. Januari blev den starkaste inledningen pa ett ar
sedan 1987. Drivande orsaker var bland annat att det forefoll som att Kina och USA narmade
sig en losning i den uppkomna handelskonflikten och att centralbanken i USA signalerat att
den har for avsikt att vara aterhallsam med ytterligare rantehojningar. Aven
bolagsrapporterna som presenterades var 6verlag som forvantat. Pa nyhetsfonten stod
turerna kring Brexit i centrum samt anklagelser om en omfattande penningtvattskandal som
briserat hos Swedbank. Den svenska kronan har varit svag.

Andringar i fondportféljen
Inga forandringar har gjorts i portfélien under kvartalet som gatt. De fonder som ingar i
navigatorportfoljen har visat sig vara fortsatt bade valskétta och intressanta.

Portfoljutseende per 30 juni 2018

| Investerum Navigator Zurich ingar just nu sju fonder som tillsammans representerar de
branscher, regioner och forvaltarstilar som, utifran den bedémning som gors av det radande
ekonomiska laget, ser ut att ge bast forutsattningar for langsiktig tillvaxt. Din exakta stallning,
som beror pa en mangd individuella faktorer, hittar du pa dina kontoutdrag som Zurich
skickar till dig var sjatte manad. For den som &gnar sig at Value Investing ar det viktigt att
veta vad man ager. Har foljer en bild av hur ditt sparande sag ut vid senaste kvartalsskiftet.
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De fem stdrsta Regionerna som fonderna har innehav i
Nordamerika

Japan
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De fem storsta Branscherna som fonderna har innehav i
Industri
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Finans
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Halsovard

De fem storsta enskilda Aktieinnehaven som fonderna har innehav i

Alibaba com

Alibaba

Tencent #i,

Tencent

GETINGE 3¢ Getinge
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©Lindab
Lindab

Vi ber att fa tacka for fortroendet att forvalta dina placeringar och hoppas pa ett langt och
fruktsamt samarbete! Kontakta garna din radgivare vid fragor.

Tack till alla medarbetare som hjalpt till pa vardefulla satt med och inom forvaltningen!

Roland Dahlman
Forvaltare Navigator
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ATT TANKA PA INFOR DEKLARATIONEN 2019
Privatpersoner

For privatpersoner ska deklarationen avseende inkomstar 2018 vara inlamnad till
Skatteverket senast den 2 maj 2019. Du kan sjalv anstka om att fa anstand med att
deklarera fram till den 16 maj, kom ihag att ansdka innan den 2 maj. Om du har ett ombud
som hjalper dig att uppratta deklarationen sa har du méjlighet att fa anstand med att Iamna in
deklarationen fram till den 17 juni, forutsatt att deklarationen skickas elektroniskt. Vi rader dig
i sa fall att kontakta ditt ombud for att sakerstalla att du omfattas av deras anstand.

Kvarskatt? Om du raknar med att fa ett underskott av slutlig skatt pa mindre an 30 000
kronor kan du betala in detta till ditt skattekonto senast den 4 maj 2019 for att undvika
kostnadsranta. Rantan borjar raknas fran och med den 4 maj 2019 pa kvarskatt under 30
000 kronor. Om du raknar med att fa ett underskott av slutlig skatt pa mer &n 30 000 kr
rekommenderar vi att du betalar in den beraknade skatten sa fort som majligt da
kostnadsranta i sa fall beraknas med 1,25 % fran den 13 februari 2019. Kvarskatten ska
senast vara betald 12 november 2019 (om du far ditt slutskattebesked i augusti).

Juridiska personer

For juridiska personer ar senaste datum for deklarationsinlamning beroende av valt intervall
for arsbokslut. Foljande datum galler:

Bokslut Pa papper Digitalt

Maj—juni 2018 17 december 2018 15 januari 2019
Juli—augusti 2018 1 mars 2019 1 april 2019
September— - _
december 2018 1juli 2019 1 augusti 2019
Januari—april 2019 | 1 november 2019 2 december 2019

Beskattning av kapital

En grundprincip i inkomstslaget kapital ar att skatten ar 30 procent. Fran detta finns ett antal
undantag, bland annat beskattas vinst vid férsaljning av privatbostader med 22 procent.
Nedanstaende tabell visar hur olika tillgangar beskattas.

EGENDOM INKOMST SKATT
Onoterade andelar Utdelning 25%
Kapitalvinst 25%
Onoterade kvalificerade andelar ~ Utdelning upp till gransbelopp 20%
Kapitalvinst upp till gransbelopp 20%
Privatbostader Kapitalvinst 22%
Naringsfastigheter Kapitalvinst 27%
Ovrigt Ranta 30%
Utdelning 30%

Kapitalvinst 30%




Kapitalforluster

En annan grundprincip ar att kapitalférluster generellt far dras av med 70 procent.
Skattereduktionen ar da 21 procent. Undantag fran detta finns dock for bl.a. kapitalforlust pa
privatbostader som far dras av med 50 procent. | tabellen visas avdrag for forluster pa olika
typer av egendom och avdragseffekten. En forlust som ar avdragsgill till 50 procent ger med
en skattesats pa 30 procent en avdragseffekt pa 15 procent (0,5 x 30).

EGENDOM Avdrag Avdragseffekt
Privatbostader 50% 15%
Naringsfastigheter 63% 18,9%
Onoterade andelar 5/6 av 70% 14%
Onoterade kvalificerade andelar 2/3av70 % 17,5%
Marknadsnoterade svenska
fordringsratter 100% 30%
Ovrigt 70% 21%

For delagarratter far vinst kvittas fullt ut, utan kvotering till 70 procent, mot férlust pa andra
delagarratter. Tank dock pa att vinster och forluster pa onoterade aktier ska kvoteras till 5/6
innan kvittning. P4 motsvarande satt ska vinster och forluster pa kvalificerade andelar
kvoteras till 2/3.

Underskott av kapital

Om utgifterna 6verstiger inkomsterna och ett underskott uppstar i inkomstslaget kapital,
medges en skattereduktion pa 30 procent av underskottet mot andra inkomster. Det galler
under foérutsattning att underskottet inte ar stérre an 100 000 kronor. Fér den del av
underskottet som overstiger 100 000 kronor medges skattereduktion med 21 procent.

Skattereduktion ges mot kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Om skattereduktionen inte kan utnyttjas gar den foérlorad. Den
kan alltsa inte sparas till ett senare ar.

Uppskovsbelopp

Du kan ha uppskov med skatten pa en tidigare forsaljning av fastighet eller bostadsratt. Det
uppskovet ska aterforas till beskattning till exempel nar ersattningsbostaden séljs. Du kan
aven aterfora hela eller delar av uppskovet frivilligt, till exempel for att kvitta mot underskott i
kapital eller for att tdcka en skattereduktion. Om du inte aterfor hela uppskovet maste
beloppet du aterfér vara minst 20 000 kronor. Aterféringen redovisas péa blankett K2 avsnitt H
och fors till punkt 7.6 pa INK1.

Det forekommer aven uppskov pa aktier som uppkom vid andelsbyten under aren 1999 -

2002. Motsvarande regler galler for de uppskoven. De ska aterforas till beskattning om de
nya aktierna saljs och far aterforas tidigare. En sadan aterféring redovisas pa blankett K4

avsnitt B och fors till punkt 7.4 pa INK1.

Under perioden 21 juni 2016 till den 30 juni 2020 ar det normala uppskovstaket pa 1 450 000
kronor tillfalligt borttaget. Det betyder att du kan fa slutligt uppskov med hela vinsten om du
har salt din bostad under den har perioden och har kdpt en ny bostad fér minst samma pris
som du salde for.



Schablonintakter i kapital

| deklarationen kan det férekomma tre olika schablonintakter i inkomstslaget kapital.
Schablonintakterna ar fortrycka i en egen ruta pa blanketten, vid punkt 7.1.

1. Schablonintékten pa bostadsuppskov ar 1,67 procent av det uppskovsbelopp du hade vid
arets ingang.

2. Schablonintakten for en investeringsfond (vardepappersfond) ar 0,4 procent av vardet av
dina fondandelar vid arets ingang.

3. Schablonintakten for investeringssparkonto ar 1,25 procent (statslanerantan, SLR, den 30
november 2017 + 0,75 procent, dock som lagst 1,25 procent) av ett kapitalunderlag.
Kapitalunderlaget beraknas till en fjardedel av vardet av sparandet vid ingangen av varje
kvartal och av inbetalningar och dverforingar av finansiella instrument som har gjorts till
investeringssparkontot.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 inférdes reglerna om investeraravdrag. De tillampas pa investeringar
gjorda efter den 30 november 2013. Avdraget innebar att personer som koper aktier i ett
mindre foretag i samband med att foretaget bildas eller vid en nyemission far goéra avdrag for
halften av betalningen for aktierna i inkomstslaget kapital. Avdrag ges med hogst 650 000
kronor per person och ar, vilkket motsvarar ett kop av aktier fér 1 300 000 kronor.

Fran den 1 januari 2016 galler en begransning i reglerna som innebar att du inte far gora
nagot investeraravdrag om du (eller ndgon narstaende) ager eller har agt andelar i det
foretag som du forvarvar andelar i. Det galler om du har agt andelar i foretaget nagon gang
under perioden den 1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum da du férvarvar
andelarna. Det galler oavsett om du ager/agde andelarna direkt eller indirekt och det galler
aven om du ager/agde andelar i ett annat féretag inom samma koncern.

Investeraravdraget ska ge full avdragseffekt aven om underskottet i kapital ar stérre an 100
000 kronor. Avdraget redovisas pa blankett, K11, och fors in vid punkt 8.7 pa
inkomstdeklarationen.

Uthyrning privatbostad

Uthyrning av privatbostad, det vill sdga villa, fritidsfastighet, agarlagenhet,
bostadsrattslagenhet, hyreslagenhet eller enstaka rum, ska tas upp i inkomstslaget
kapital. Fran och med den 1 januari 2013 medges 40 000 kronor i schablonavdrag vid
uthyrning av privatbostad. Dessutom medges fdljande avdrag:

— Om du hyrt ut ditt smahus eller din agarlagenhet: 20 procent av hyran.

— Om du hyrt ut din bostadsratt eller hyreslagenhet: Den avgift eller hyra som du sjalv betalt
och som avser den uthyrda ytan.

Vid uthyrning till egen eller narstaendes arbetsgivare eller eget bolag galler inte dessa
avdragsregler. Da far du i stallet yrka ett skaligt avdrag for de merutgifter som du har haft pa
grund av uthyrningen. Det kan till exempel rora sig om extra kostnader for el, varme,
forsakring eller slitage. Overskottet av uthyrning redovisas vid punkt 7.3 pa INK1.



Ovriga inkomster fran privatbostad

Du kan ha andra inkomster fran privatbostaden &@n hyresinkomster, till exempel férsaljning av
skog eller 6verskottsel fran solcellsanlaggning. Aven den typen av inkomst omfattas av
schablonavdraget pa 40 000 kronor.

Reducerat avdrag for privat pensionssparande
Fran och med inkomstaret 2016 medges inte langre avdrag for privat pensionssparande.
Lamna 6vrig upplysning och minska risken for skattetillagg

En deklaration bestar som huvudregel bara av siffror, dar Skatteverket ofta inte har nagon
mojlighet att veta vad som ddljer sig bakom siffrorna. Om Skatteverket i efterhand granskar
en lamnad deklaration och menar att nagot ar fel kommer de i manga fall att debitera ett sa
kallat skattetillagg, det vill saga ett straff for att man har gjort fel. Detta galler bade bolag och
privatpersoner. Genom att lamna en sa kallad dvrig upplysning till din deklaration kan du
kraftigt minska risken for att Skatteverket tar ut skattetillagg.

Skattetillagget tas ut aven om felet inte ar medvetet. Det racker manga ganger med att
Skatteverket kan fastsla att den lamnade uppgiften ar felaktig. Detta innebar att det ofta ar
bra att till sin deklaration ldamna en 6vrig upplysning dar du i ord beskriver vad som ddljer sig
bakom sifforna. Om du ar osaker pa hur en siffra ska hanteras i deklarationen finns det
sarskild anledning att lamna en dvrig upplysning.

Notera att en oriktig uppgift aven kan leda till en brottsanmalan redan vid ganska laga
belopp. Efter domar i Europadomstolen anses skattetillagg utgdra ett brott varfor staten
maste valja om skattetillagg ska paforas eller atal ska vackas. Allmanna aklagaren ska darfor
beddéma om det finns skal att vacka atal pga. uppsat eller grov oaktsamhet. Beviskraven ar
héga och oftast avskriver aklagaren arendet. Skatteverket har darefter ratt att i efterhand
besluta om skattetillagg efter det att de har fattat beslut om att paféra ytterligare skatt.

Det ar darfor av vikt att nar du skriver en dvrig upplysning att den ar korrekt utformad. Du
behover objektivt redogdra for till exempel en kostnadspost och ge Skatteverket mojlighet att
gora sin egen bedémning. Den évriga upplysningen ska aven innehalla ditt eventuella bolags
beddmning.

Nar ditt bolag lamnar en 6vrig upplysning ar det viktigt att du kryssar for rutan pa
deklarationens forsta sida om att dvriga upplysningar lamnas till deklarationen.

MOMS PA BEMANNING INOM SJUKVARDEN - HOG TID ATT SE
OVER MOMSHANTERINGEN

Som vi tidigare har skrivit om har Hogsta Forvaltningsdomstolen (HFD) i en dom fran 2018
angett att uthyrning av vardpersonal ar momspliktig. Skatteverket har sedan i
stallningstagande och i ett antal exempel utvecklat sin syn pa hur domen ska tillampas men
anger att det inte kommer att granska redovisningsperioder fran fore juli 2019.

| de flesta fall blir uthyrningen av personal till verksamheter inom vard, tandvard och social
omsorg momspliktig och konsekvensen ar dkade momskostnader i verksamheterna nar
momsen inte ar avdragsgill. Kostnaderna for personal kan alltsa 6ka med 25 % i varsta fall.



Investerum

Da bor ocksa beaktas att exempelvis Stockholms lans landsting beslutat att inte kompensera
vardgivarna for den 6kade momskostnaden.

Kommentar

Det ar hog tid for vardgivare att se dver sin verksamhet for att i mojligaste man minimera
eller helst undvika de 6kade momskostnaderna. Det finns mdjligheter till strukturer som goér
det mdjligt att undvika sddana momskostnader helt och hallet. Vi rekommenderar darfér
berdrda klienter att soka rad om detta for att infér halvarsskiftet se till att ha ratt struktur pa
plats.

Forslag om en sarskild reglering for dgarskiften mellan narstaende

Lank till propositionen

Regeringen foreslar andrade regler for dgarskiften mellan narstaende i famansforetag i
syfte att korrigera missgynnandet av agarskiften inom familjen i forhallande till extern
forsaljning av verksamheten.

Enligt de nu gallande beskattningsreglerna for famansféretag missgynnas generationsskiften
inom familjen p.g.a. att den s.k. karenregeln pa 5 ar aldrig intrader for 6verlataren om ett
famansbolag 6verlates till en narstaende som fortsatter att vara verksam i betydande
omfattning i bolaget. Det innebar att ett uttag av forsaljningsintakten, oavsett nar det sker, i
varsta fall beskattas med ca 55 %. Om motsvarande forsaljning i stallet gors till en extern
kopare kan saljaren efter ca 5 ar ta ut forsaljningsintakten till 25 % beskattning utan
progression.

Enligt den nya forslaget ska, om vissa forutsattningar ar uppfyllda, karensregeln kunna
tilldampas aven om nagon narstaende férvarvar och fortsatter att bedriva verksamheten
alternativt samma eller likartad verksamhet i nagot annat bolag. Vidare sa foéreslar
Regeringen en justering i lagtexten sa att 3:12-reglerna tillampas aven nar samma eller
likartad verksamhet bedrivs i ett indirekt agt foretag. Férandringarna foreslas trada i kraft den
1 juli 2019.

Det nu lamnade forslaget ar identiskt med det forslag som lamnades av Utredningen om
Oversyn av 3:12-reglerna i november 2016, men som inte genomférdes. Vi har tidigare
skrivit om forslaget:

For att agarskiften mellan narstaende ska behandlas pa samma satt som mellan oberoende
parter foreslar utredningen att en sarskild undantagsregel ska inféras fran bestammelsen om
samma eller likartad verksamhet. Regeln omfattar i férsta hand éverlatelse av andelar i ett
famansféretag som gors via ett s.k. trddabolag. Om vissa villkor ar uppfylida ska inte
andelarna i tradabolaget vara kvalificerade enbart pa grund av att en narstaende person efter
dverlatelsen ar verksam i famansféretaget. Aven vissa andra dverlatelser liksom dverlatelser
av ett foretags verksamhet omfattas av regelns tillampningsomrade. Hogsta
forvaltningsdomstolen har i flera avgéranden ansett att skatteflyktslagen varit tillamplig nar
skattskyldiga genom olika forfaranden utnyttjat att bestdmmelserna om kvalificerade andelar
i 57 kap. 4 § forsta stycket inkomstskattelagen inte omfattar det fall da andelsagaren eller
nagon narstdende ar verksam i ett féretag som bedriver samma eller likartad verksamhet
som det foretag i vilket andelségaren indirekt ager andelar. Utredningen foreslar darfor att ett
tillagg gors i lagtexten som omfattar aven detta fall. Ett undantag fran tillampningen kan


https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2019/03/likvardiga-villkor-vid-generationsskifte-i-famansforetag/

goras vid agarskiften mellan narstaende men det forutsatter att villkoren i den féreslagna
undantagsbestammelsen ar uppfyllda.

Kommentar

Detta forslag ar efterlangtat och borde ha inférts fér lange sedan. Det kommer
férhoppningsvis att innebara att fler generationsskiften gérs inom familjen jamfért mot
tidigare.

DOM OM BESKATTNINGSTIDPUNKT FOR UTLANDSK
PENSIONSINKOMST
Las domen

Hogsta forvaltningsdomstolen (HFD) har i ett forhandsbesked konstaterat att
beskattningstidpunkten for inkomster fran en utlandsk pensionsordning ska
bestammas utan beaktande av beskattningsreglerna i det land inkomsten harror ifran.
Mot bakgrund av detta har HFD ansett att en 6verforing av medel fran en amerikansk
401(k)-plan till ett s.k. IRA konto medfort beskattning av pensionsinkomst i Sverige.

Fragan i malet var om och hur en éverféring av medel fran en amerikansk s.k. 401(k)-plan
(pensionstrust) till ett amerikanskt IRA-konto (individual retirement arrangement, en
amerikansk privat pensionssparform) och darpa féljande uttag fran IRA-kontot skulle
beskattas i Sverige.

Avsattningarna till 401(k)-planen hade gjorts av en amerikansk arbetsgivare for arbete i USA.
Méjligheterna att géra uttag fran planen var begransade fram till dess att formanstagaren i
planen fyllt 59,5 ar. IRA-kontot ar en privat pensionssparform fran vilken innehavaren i
praktiken fritt kan disponera 6ver pensionsmedlen. Bade 401(k)-planen och IRA-kontot ar
skattemassigt gynnade pensionssparformer och en dverféring mellan sparformerna utléser
inte ndgon beskattning enligt amerikansk ratt.

HFD konstaterade att det dels saknas stdd i svensk ratt for och finns starka principiella skal
mot att beakta ett annat lands rattsordning vid tolkningen av svenska rattsregler. Risken,
enligt HFD, ar att liknande beskattningsfragor bedéms olika i Sverige baserat pa varifran den
beskattningsgrundande inkomsten harror ifran.

HFD beddmde darefter att insattningarna pa 401(k)-planen som gjorts av arbetsgivaren
gjorts pa ett sadant satt att formanstagaren inte kunnat disponera medlen. Insattningarna
ansags utgora skattepliktig inkomst for formanstagaren men enligt den sa kallade
kontantprincipen ska inte beskattning ske forran formanstagaren tar ut pengar fran
pensionsplanen. HFD beddémde slutligen att dverforingen av pensionsmedilen till IRA-kontot
innebar att férmanstagaren enligt svensk ratt kunnat fritt disponera éver medlen och att
beskattning darmed skulle ske sasom inkomst av pension.

Kommentar

Det ar viktigt att innehav i utldandska pensionsplaner stdms av mot gallande svensk ratt innan
medel tas ut eller flyttas till andra pensionssparformer. Det finns flera faktorer som kan
paverka hur beskattning ska ske vid uttag och éverféring av utlandska pensionsplaner sdsom
pensionsplanens karaktar av kapitalférsakring alternativt pensionsférsakring enligt svensk
ratt. Om du ar osaker pa hur din utlandska pensionssparplan ska hanteras enligt svensk ratt
rader vi dig att boka ett moéte med din pensionsradgivare.


http://www.hogstaforvaltningsdomstolen.se/Domstolar/regeringsratten/Avg%C3%B6randen/2019/3748-18.pdf
http://www.hogstaforvaltningsdomstolen.se/Domstolar/regeringsratten/Avg%C3%B6randen/2019/3748-18.pdf

HFD undanrdjer avgéranden om osanna fakturor
La&s domarna
Skatteverkets rattsfallskommentar

Hogsta forvaltningsdomstolen (HFD) har i en dom aterigen prévat fragan om s.k. osanna
fakturor. | malet undanréjde HFD kammarrattens dom och Skatteverkets beslut att beskatta
foretagsledaren for 16n och paféra bolaget arbetsgivaravgifter. Det som dock ar
anmarkningsvart med denna dom ar att endast Skatteverket 6verklagade kammarrattens
dom, och d& endast huruvida den enskilde skulle beskattas for inkomst av tjanst eller
lagbeskattad utdelning. HFD valde dock att ta upp hela arendet fér prévning trots att endast
Skatteverket éverklagat kammarrattens dom och da endast en mindre delfraga. Genom
principen "reformatio in melius” har domstolen maojlighet att préva hela arendet férutsatt att
det inte ar till nackdel for den skattskyldige, vilket HFD ocksa gjorde i aktuellt &rende.

Bakgrund osanna fakturor

Skatteverket borjade for ett decennium sedan att granska branscher dar det férekommer
mycket fusk i form av oredovisade |oner; typiskt sett exempelvis bygg- och stadbranschen.
Det gar normalt till sa att en huvudentreprendr (HE) anlitar en underentreprenér (UE) som
fakturerar HE for utfort arbete. UE tar sedan ut pengarna kontant for att betala ut I16ner till
anstallda. UE ar registrerade for F-skatt men brukar normalt inte redovisa nagon verksamhet
till Skatteverket och upphor oftast med sin verksamhet innan Skatteverket uppmarksammar
att UE varken redovisar deklarationer eller betalar in skatt.

Skatteverket havdar i dessa fall att UE inte bedrivit nagon verksamhet och att HE har varit en
del av detta upplagg varfor den F-skatt som UE innehar inte skyddar HE pa det satt som en
F-skattsedel ar tankt att gora. Skatteverket brukar darfor korrigera avdraget genom att rakna
bort en schabloniserad 16n for svart arbetskraft och beskatta HEs féretagsledare for
merparten av den resterande utbetalningen som 16n och paféra HE arbetsgivaravgifter. Den
bevisning som Skatteverket féreter handlar i princip uteslutande om UEs verksamhet, inget
eller nastan inget om HEs verksamhet.

Det aktuella malet

Bolaget T AB hade utfort arbete at HE-bolaget (HE). Skatteverket beddmde dessa fakturor
som osanna da de inte avsag ersattning for arbeten som utférts av personal som T AB
tillhandahallit HE. Skatteverket och kammarratten ansag istallet att arbetet utforts av
personal som ska anses ha varit anstalld av HE. Fdljden ar att HE har vagrats avdrag for
fakturorna och istallet medgivits avdrag fér I6nekostnader med samma belopp samt

paforts arbetsgivaravgifter och skattetillagg. Vidare beskattades foretagsledarna for uttag ur
bolaget. Skatteverket hanterade uttaget som I6n till féretradaren medan kammarratten
menade att uttaget skulle ses som utdelning.

Skatteverket dverklagade fragan huruvida beskattning av uttaget skulle ske som 16n eller
utdelning till HFD. HFD kom, som angivits ovan, fram till att hela arendet borde prévas och
undanrdjde darefter kammarrattens dom och Skatteverkets tidigare beslut.

HFD inledde med att erinra och understryka vad domstolen uttalat i tidigare avgérande (HFD
2012 ref. 69 I-IIl); att det ofta saknas anledning att vid beskattningen av

en naringsidkare ifragasatta riktigheten av betalda fakturor som stallts ut av en oberoende
part och som bokforts i naringsverksamheten. For det fall det anda finns anledning att
ifragasatta riktigheten av en sadan faktura sa kan det enligt HFD bli aktuellt for HE att visa att
det som fakturan avser verkligen tillhandahallits. Att en UE &gnar sig at att utfarda och sélja
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Investerum

osanna fakturor utesluter inte att det dven kan bedriva annan verksamhet sasom
personaluthyrning eller tillhandahallande av byggtjanster.

Darefter provade HFD om det fanns anledning att ifragasatta riktigheten av fakturorna i
aktuellt mal och kom fram till att aven om T AB inte deklarerat eller betalat skatter och
avgifter sa saknades det bevisning for att T AB faktiskt &gnat sig at att utfarda osanna
fakturor. HE bedrev en omfattande byggverksamhet utférde arbete bade med egna anstallda
och med underleverantorer. | aktuellt fall hade HE foljt samma rutiner vid kontakterna med T
AB som gentemot andra underleverantorer.

HFD tittade darefter pa ytterligare omstandigheter sdsom kontakterna med T AB, tidsatgang
for fakturerade arbeten jamfort med hur mycket timanstalld personal arbetat, hur fakturorna
betalats, om de personer som utfért arbetena aterfinns pa de egna avléningslistorna, att man
foljde Svenska Malareférbundets godkannande att anlita T AB m.m.

| domskalen angav vidare HFD att avsaknaden av skriftlig dokumentation — bortsett fran
knapphandiga uppgifter i fakturor och tidrapporter — i och for sig var besvarande fér bolaget.
Oavsett detta fann dock HFD att utredningen i malen inte gav stdd for att de arbeten som
fakturorna avsag inte hade utférts av personal som tillhandhallits av det bolag som stallt ut
fakturorna. HFD ansag darmed att fakturorna inte kunde ses som osanna och att det darfor
saknades grund for att beskatta bolagets foretradare for uttag ur bolaget och paféra
arbetsgivaravgifter.

Kommentar

Nagra ganger i manaden kommer det domar i mal om osanna fakturor och i de flesta fall
vinner Skatteverket dessa mal i underinstanserna. Det innebar ofta enorma konsekvenser for
HE och dess agare och leder inte alltfor sallan till konkurs for HE. Det ar aven valdigt
kostsamma mal att driva och om bolaget och dess foretradare vinner dem sa ersatter
normalt domstolen endast en mindre del av de faktiska kostnaderna.

Det som gor detta mal sa intressant ar att HFD i aktuellt fall ansag sig tvunget att paminna
om HFDs praxis fran 2012 samt magjligen signalera att tolkningen av dessa domar har varit
nagot felaktig. Det far hur som helst anses som en valdigt tydlig markering fran HFDs sida till
underinstanserna att deras domar avviker fran géllande praxis. Aven Skatteverket har
uppmarksammat detta i ett rattsligt stallningstagande (se lank). Var férhoppning ar att
Skatteverket i framtiden kommer att géra mer nyanserade bedémningar an vad vi hittills sett.

Da detta ar en allmant hallen information ansvarar inte Investerum AB for det skattemassiga utfallet av
en transaktion som féretas med anledning av informationen. Innehallet i skatteinformationen &r inte att
betrakta som juridisk rddgivning och kan darfor inte aberopas som sadan. Varje avsnitt som redovisas
maste sattas i sitt sammanhang och for- och nackdelar maste vagas in i bedémningen da varje
kundsituation ar unik. Eftersom det kan finnas manga olika faktorer som maste beaktas ar det viktigt
att konsultera en juridisk rddgivare, ekonomisk radgivare eller revisor innan beslut om atgard fattas.
Om nagon information &r citerat fran en extern kalla, skall denna information inte tolkas som att
Investerum har antagit eller godként den och ansett informationen vara korrekt



