investerum Manadsbrev Investerum Strategic Value

HOME OF VALUE INVESTING

Januari 2024

Forvaltarkommentar

Strategic Value steg under januari med 5,73%. Kindred, ett av fondens innehav, blev uppkopt
De globala marknaderna, matt som varlds- av det statliga franska bolaget Francaise des
index i SEK, steg. Draglok pa marknaderna var Jeux till en premie om c:a 30% Gver

framtida forvantningar om inflation och rantorsbérskursen. Nytt innehav i fonden ar franska
utveckling. Mest utbredd var uppfattningen att Louis Vuitton Moét Hennessy, inkdpt till féljd av
inflationen skall komma att falla tillbaka varpa deras unikt starka marknadsposition inom
rantesankningar kommer félja och recession  lyxvarusegmentet.

kan undvikas. Att den typen av
forhoppningsfulla scenarier infrias ar forvisso
ovanligt men definitivt inte omdjliga. Samtliga
relevanta centralbanker lamnade sina
styrrantor oférandrade under manaden.

Rantor steg ndgot, kronan var svag och
ravarupriser hade en blandad utveckling. De
bolag som bidrog mest till fondens avkastning
under manaden var Kindred och Novo Nordisk.

Avkastning %
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Férvaltar fonden sedan 2015

5,73 13,36 36,62 60,97 84,58 Startdatum 2015 02 02
Likviditet Daglig
Benchmark OMX T-bill +3%
UCITS IV Ja
) ) . ISIN SE0006028064
Storsta Branscher % Stérsta Innehav % Fordelning % Valuta SEK
Finanso 22 Novo Nordisk 10 Aktier 76 Egp\?;&;?;Z%%ZT:; ?nlvle_l:grﬁﬁn
Halsovard 17 Moody’s 7 Kassa 5 Fondbolag/ iSec Services
Informationsteknik 15 Berkshire Hathaway 6 Obligationer 19 administratér
Kommunikation 8 American Express 5 Fast avgift 1.9% p. a.
0 T P Rérlig avgift 20% utbver
Sallankdpsvaror 7 Apple 5 jamforelseindex
High Watermark Evigt kollektivt
Minsta insattning 1 000 SEK
Andelsklass A
Filosofi

- Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning

- Féredrar innehav i cash eller obligationer

framfor ett spekulativt aktiekdp

- Tar till trygga sdkerhetsmarginaler Signatory of:
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SVERIGES FORUM FOR
{ALLBARA INVESTERINGAR

Fonden férvaltas enligt den etablerade
investeringsstrategin Value Investing. De
investeringar som eftersoks ar i férsta hand
mogna, enastdende bolag med utmérkande
langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar
koncentrerad med c:a 20 - 40 innehav, kan
innehalla upp till 100% aktier och kan
investera i alla lander.

Principles for
Responsible
Investment

Malet &r att varje investering skall generera
positiv avkastning och astadkomma 6-12% arlig
absolut avkastning Gver en cykel pa 5-7 ar.
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Disclaimer

Vérdet pa andelarna i Basic Value kan bade falla och stiga varfor det inte &r sakert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har investerats.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande &r alltid forknippat med risker. Detta dokument har forberetts for information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett radd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Fér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (s kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-basic-value
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