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Forvaltarkommentar Maj 2023

Equity Value steg under maj med 4,29%. De Fondens stora innehav i Alphabet och Microsoft
globala marknaderna, matt som varldsindex i gynnades av hypen inom AI och steg rejdlt
SEK, steg svagt. Manaden praglades framst av under manaden. Aven Netflix steg mycket till
en hype inom AI, svag ledande konjunktur- foljd av att bolaget inforde ett reklam-

statistik samt segslitna férhandlingar om finansierat abonnemangsalternativ vilket
hdjning av skuldtaket i USA. Ndstan som blixt bed6éms kunna locka en stor mangd kunder.
fran klar himmel blev AI det nya svarta.

Investerare tréngdes om att vara forst pa Langa rantor var oféréndrade, kronan var svag,
bollen vilket ledde till hapnadsvickande i synnerhet mot den amerikanska dollarn och
prisuppgangar i bolag som verkar inom ravarupriserna sjonk markbart. Exempelvis .
Omradet Saval_ den amerikanska som den Oljan som nu Sjunkit med Over 40% senaste 12

europeiska centralbanken hdjde sina styrrantor. manaderna. De bolag som bidrog mest till
fondens avkastning under manaden var

Alphabet och Netflix.

Avkastning % *(sedan 3/3 22) ROLAND DAHLMAN
Forvaltar fonden sedan 2022
14,60 3,56 15,98 5,32 10,81 3,81 Startdatum 2022 03 03
Likviditet Daglig
Jamfdrelseindex S&P Global BMI
Value
UCITS IV Ja
Storsta Branscher % Storsta Innehav % Fordelning % ISIN SE0017160898
Inform;c\tionsteknik 26 Alphabet 9 Aktier 100 \gg;%t%rmagenhet iif MSEK
Halsovard 21 Apple 9 Kassa 0 Férvaltningsbolag  Investerum
Finans 20 Netflix 8 Fondbolag/ iSec Services
Industri o 12 American Express 7 ?gg'g&;ﬁ?ﬁmr 1,9% p. a.
Kommunikation 8 Microsoft 5 Rérlig avgift 20% utdver
jamforelseindex
High Watermark Evigt kollektivt
Minsta insattning 1 000 SEK
Andelsklass A
Filosofi
Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning
investeringsstrategin Value Investing. De - Tar till trygga sékerhetsmarginaler
investeringar som eftersoks ar i férsta hand
mogna, enastdende bolag med utmérkande Malet &r att varje investering skall generera Signatory of:
langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar avkastning battre an fondens jamférelseindex Principles for
koncentrerad med c:a 20 innehav, innehdller  6ver en cykel pa 5-7 ar. . PRI Responsible

100% aktier och kan investera i alla lander.
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Manadsavkastning %
2022 -025 -479  -021 -457 7,86  -278 -354 7,36 1,89  -414
2023 [GFE 2,85 3,49 2,44 4,29

Disclaimer

Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts for information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om koép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pad annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett rdd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestdmmelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. For att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (s kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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