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When you combine ignorance and leverage,
you get some pretty interesting results.
Warren Buffett
Q1 2023
Basta Navigatorkund,
Den diskretiondra tjansten Investerum Navigator har varit igang i elva ar. Vi ar valdigt glada
over den fina utvecklingen vi haft med manga néjda kunder. Las garna faktarutan nedan sa du
far ta del av allt som ingar i navigatortjansten.

SKATTERATT
I utskicket finns nyheter inom skatteratt inkluderade. Dessa nyheter dr av allman och generell
karaktar och skall inte uppfattas som individuella rad da varje kunds situation ar unik.

RAPPORTANPASSNING

Med anledning av regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir, vilka
beslutats for att skydda dig som sparare, kommer du att fa en separat rapport i ett separat
mail dar ytterligare rapportering framgar.

Roland Dahlman,
Férvaltare Navigator

FAKTARUTA

Exklusiv forvaltningstjanst for Investerums kunder med sparande i forsakring via
Zurich International

e Investerum ar ensam i Norden om att kunna erbjuda tjansten fér kunder i Zurich International

e Tillgang till ett urval av kvalitetssakrade internationella fondférvaltarna

e Kvalificerad férvaltning/administration av ditt sparande hos Zurich International

e Omvarldsbevakning & analys

e Halvarsvisa portféljrapporter avseende din forsakring erhaller du direkt fran Zurich International

e Kvartalsvisa marknadskommentarer/rapporter fran Investerum

e Kvartalsvisa nyheter inom skatteratt fran Investerum

e Tillgang till Investerums natverk av experter inom beskattning och juridik.

e Investerum évervakar sparandet och valjer de fonder som vi anser har bast férutsattning for
vardetillvaxt utifran ett langsiktigt Value Investingperspektiv. Omsattningshastigheten, eller antalet
affarer ar inte det primara i var forvaltning utan vi fokuserar uteslutande pa att dga ratt instrument
till ratt pris.

e Avdragsgillt for foretag

e Tjansten riskklassificeras som medelhdg.

For att repetera och dven klargdra sa ar inte det har brevet svaret pa fragan - hur har det gatt for min
placering? Varje kunds sparande ar helt individuellt och beror pad en mangd faktorer, exempelvis gors lGpande
insdttningar? Tas det ut pengar? Hur stor bonus ges? Har det gjorts uppehall eller &ndrats premie? I vilken
valuta sparas det? Din exakta stdllning hittar du pa dina kontoutdrag som Zurich skickar till dig var sjatte
manad.

Hur det gar for Investerum Navigator Zurich vet vi daremot - se portféljikommentaren.

En central ansats inom Value Investing att veta vad man dger. Vi ldgger darfér samman innehaven i
Investerum Navigator Zurich portfdlj for att ge dig dverblick av férandringarna till féljd av alla affarer som
sker i de underliggande fonderna.



http://www.brainyquote.com/quotes/quotes/w/warrenbuff409215.html

investerum

HOME OF VALUE INVESTING

Forvaltningskommentar

Investerum Navigator har sedan starten den 1 april 2012 fram till den 1 april 2023 haft en
god vardeutveckling om 138,44 % matt i svenska kronor motsvarande 8,22% per ar.
Portfdljens jamforelseindex* har under samma period haft en positiv vardeutveckling om
126,25 motsvarande 7,70% per ar. HFRI FUND OF FUNDS har inf6érts som rapporteringsindex
med anledning av regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir.

Makroekonomisk Marknadskommentar

Under arets forsta kvartal praglades marknaderna framst av oro for vilka ekonomiska
implikationer den tilltagande inflationen skulle komma att ha. De allt snabbare stigande
langrantor skapade en ohallbar situation for flera nischbanker som inte hade ordning pa sina
risker. Namnda nischbankers affar visade sig bygga, kanske till lite for stor del, pa utlaning till
icke ldGnsamma yngre teknikbolag. En klassisk sa kallad "bank run” (vilket innebar att stdrre
delen av en banks kunder samtidigt vill ta ut sina besparingar) blev sista spiken i kistan for
nischbankerna och drev fram deras fall.

Det som kommer vara minnesvart fran kvartalet var hur fort forhallandena svangde. Den 6
mars utnamndes Silicon Valley Bank Bank av den ansedda tidskriften Forbes till en av USAs
basta banker. Endast en dryg manad senare, den tionde mars, kollapsade banken till foljd av
en "bank run” vilket blev startskottet for en bredare problematik. Visa av tidigare lardomar
fran Lehmankraschen agerade centralbanker 6ver varlden koordinerat och omgdende genom
att sdkerstdlla likviditet och dven tvinga fram dgarférandringar. Just nu férefaller det som att
negativa spridnings-effekter fran bankkrisen har undvikits.

Andringar i fondportfoljen
Det har gjorts stora férandringar i innehaven i de underliggande fonderna. De fonder som
ingar i navigatorportfdljen har visat sig vara fortsatt bade valskotta och intressanta.

Portfoljutseende per 31 mars 2023

I Investerum Navigator Zurich ingar just nu sju fonder som tillsammans representerar de
branscher, regioner och forvaltarstilar som, utifrdn den bedémning som gors av det radande
ekonomiska laget, ser ut att ge bast férutsattningar for langsiktig tillvaxt. Din exakta stallning,
som beror pa en mangd individuella faktorer, hittar du pa dina kontoutdrag som Zurich skickar
till dig var sjatte manad. F6r den som agnar sig at Value Investing ar det viktigt att veta vad
man ager. Har foljer en bild av hur ditt sparande sag ut vid senaste kvartalsskiftet.

* Ditt index dr HFRI FUND OF FUNDS. Kvartalsvisa indexjamférelser har inférts med anledning av
regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir.



investerum

HOME OF VALUE INVESTING

De fyra storsta Regionerna som fonderna har innehav i
Japan

USA

Norge

Sverige

De fyre storsta Branscherna som fonderna har innehav i
Finans

Industri

Informationsteknologi

Konsumentvaror

Nagra av de storre innehaven som fonderna har innehav i

SAMPO == GROUP

Sampo
Ko IR Louis Vuitton Moét Hennesy
QO
novo nordisk’ Novo Nordisk

Vi ber att fa tacka for fortroendet att forvalta dina placeringar och hoppas pa ett langt och
fruktsamt samarbete! Kontakta garna din radgivare vid fragor.

Tack till alla medarbetare som hjalpt till pa vardefulla satt med och inom forvaltningen!

Roland Dahlman
Férvaltare Navigator
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SKATTENYTT Q1 2023
Att tanka pa infor deklarationen 2023

Privatpersoner

For privatpersoner ska deklarationen avseende inkomstar 2022 vara inlamnad till
Skatteverket senast den 2 maj 2023. Du kan sjdlv ansoka om att fa anstand med att
deklarera fram till den 16 maj, men kom ihdg att ansdka innan den 2 maj. Anstkan goérs
antingen via "Mina sidor” eller via blankett. Om du har ett ombud som hjdlper dig att
uppratta deklarationen sa har du mdjlighet att fa anstand med att lamna in deklarationen
fram till den 15 juni digitalt eller i pappersform. Vi rader dig i sa fall att kontakta ditt ombud
for att sakerstalla att du omfattas av deras anstand.

Kvarskatt?
Om du raknar med att fa ett underskott av slutlig skatt pa mindre an 30 000 kronor kan du
betala in detta till ditt skattekonto senast den 3 maj 2023 for att undvika kostnadsranta.
Rantan borjar réknas fran och med den 3 maj 2023 pa kvarskatt under 30 000 kronor. Om
du raknar med att fa ett underskott av slutlig skatt pa mer an 30 000 kronor rekommenderar
vi att du betalar in den berdknade skatten sa fort som mdjligt da kostnadsranta i sa fall
berdknas med 3,75 procent fran den 12 februari 2023. Kvarskatten ska senast vara betald

e 12 september 2023 (om du far ditt slutskattebesked i juni 2023),

e 13 november 2023 (om du far ditt slutskattebesked i augusti 2023),

e 13 mars 2024 (om du far ditt slutskattebesked i december 2023).

Juridiska personer
For juridiska personer ar senaste datum fér deklarationsinlamning beroende av valt intervall
for arsbokslut. Féljande datum galler:

Bokslutsdag 2022 Deklarationstidpunkt 2023
31/7,31/8 1 mars

30/9, 31/10, 30/11, 31/12 | 1 juli

Bokslutsdag 2023 Deklarationstidpunkt 2023
31/1, 28/2, 31/3, 30/4 1 november

31/5, 30/6 15 december

Bokslutsdag 2023 Deklarationstidpunkt 2024
31/7,31/8 1 mars

30/9, 31/10, 30/11, 31/712 | 1 juli

Beskattning av kapital for privatpersoner

Skatten i inkomstslaget kapital dar 30 procent. Vissa inkomster ar dock delvis skattebefriade,
bland annat beskattas endast vinst vid forsaljning av privatbostader med 22/30-delar, vilket
medfor en effektiv skatt om 22 procent. Nedanstaende tabell visar hur olika tillgangar
beskattas.
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EGENDOM INKOMST EFFEKTIV SKATT
Onoterade andelar Utdelning 25%
Kapitalvinst 25%
Onoterade kvalificerade andelar Utdelning upp till gransbelopp 20%
Kapitalvinst upp till gransbelopp 20%
Privatbostader Kapitalvinst 22%
Naringsfastigheter Kapitalvinst 27%
Ovrigt Ranta 30%
Utdelning 30%
Kapitalvinst 30%

Kapitalforluster

En grundprincip ar att kapitalforluster endast far dras av med 70 procent. Undantag fran
detta finns dock for bl.a. kapitalforlust pa privatbostader som endast far dras av med 50
procent. I tabellen visas avdrag for forluster pa olika typer av egendom. En forlust som
endast ar avdragsagill till 50 procent ger en effektiv skattereduktion pa 15 procent (0,5 x 30,
se nedan om underskott av kapital och skattereduktion).

EFFEKTIV
EGENDOM AVDRAG SKATTEREDUKTION
Privatbostader 50% 15%
Naringsfastigheter 63% 18,9%
Onoterade andelar 5/6 av 70% 14%
Onoterade kvalificerade andelar 2/3 av 70% 17,5%
Marknadsnoterade svenska
fordringsratter 100% 30%
Ovrigt 70% 21%

For delagarratter far vinst kvittas fullt ut, utan kvotering till 70 procent, mot férlust pa andra
deldgarratter. Tank dock pa att vinster och forluster pa onoterade aktier ska kvoteras till 5/6
innan kvittning. Pa motsvarande satt ska vinster och forluster pa kvalificerade andelar
kvoteras till 2/3.

Underskott av kapital

Om de avdragsgilla utgifterna dverstiger de skattepliktiga inkomsterna och ett underskott
uppstar i inkomstslaget kapital, medges en skattereduktion pa 30 procent av underskottet
mot andra inkomster. Det gdller under férutsattning att underskottet inte ar stdrre an 100
000 kronor. Foér den del av underskottet som éverstiger 100 000 kronor medges
skattereduktion endast med 21 procent.

Skattereduktion ges mot kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Om skattereduktionen inte kan utnyttjas gar den forlorad. Den
kan alltsa inte sparas till ett senare ar.



investerum

HOME OF VALUE INVESTING

Uppskovsbelopp

Du kan ha uppskov med skatten pa en tidigare forsaljning av fastighet eller bostadsratt. Det
uppskovet ska aterforas till beskattning till exempel nar ersattningsbostaden sdljs. Du kan
dven aterfora hela eller delar av uppskovet frivilligt, till exempel for att kvitta mot underskott
i kapital eller for att tdcka en skattereduktion. Om du inte aterfér hela uppskovet maste
beloppet du aterfér vara minst 20 000 kronor. Aterféringen redovisas pa blankett K2 avsnitt
H och fors till punkt 7.6 pa INK1.

Det forekommer daven uppskov pa aktier som uppkom vid andelsbyten under aren 1999 -
2002. Motsvarande regler galler for de uppskoven. De ska aterforas till beskattning om de
nya aktierna saljs och far aterféras tidigare. En sadan aterféring redovisas pa blankett K4
avsnitt B och fors till punkt 7.4 pa INK1.

Uppskovstaket har hdjts fran 1 450 000 kronor till 3 000 000 kronor pa foérsaljningar som
gors fran och med den 1 juli 2020. Schablonbeskattningen pa anstandet upphérde fr o m
2021.

Omprovning uppskovsbelopp

For er som valde att inte begara uppskov for kapitalvinst nar ni salde er bostad nagot av
aren 2017 - 2020 och kdpte en ersattningsbostad pga. av schablonskatten bor dvervaga om
ni nu ska begdra uppskov genom en omprévning. Eftersom uppskovet numera ar befriat fran
schablonbeskattning och rantor pa lan 6kar kan det vara ldnsamt att begéra anstand och
darigenom fa ut tidigare beskattad kapitalvinst for att l6sa delar av lan eller 6ka en
anstrangd likviditet.

Notera att fram till 31 december 2020 sa utgick ett schablonbelopp med ca 0,5 procent pa
uppskovsbeloppet/ar som kommer att raknas av fran den skatt som du erhaller genom
ansokan av uppskov. Sa om du ansoker om uppskov med 1 450 000 kr ar 2019. Sa ska du
betala 0,5 procent pa 1 450 000 kr = 7 250 kr x 2 ar (2019 och 2020) = 14 500 kr som
kommer att dras av fran aterbetald skatt om 319 000 kr.

Schablonintdkter i kapital
I deklarationen kan det férekomma tva olika schablonintdkter i inkomstslaget kapital.
Schablonintdkterna ar fortrycka i en egen ruta pa blanketten, vid punkt 7.1.

1. Schablonintdkten for en investeringsfond (vardepappersfond) ar 0,4 procent av vardet av
dina fondandelar vid arets ingang.

2. Schablonintdkten for investeringssparkonto ar 1,25 procent (statslanerantan, SLR, den 30
november 2021 + 0,75 procent, schablonintdakten kan dock som lagst bli 1,25 procent) av ett
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdaknas till en fjardedel av vardet av sparandet vid
ingangen av varje kvartal och av inbetalningar och 6verféringar av finansiella instrument som
har gjorts till investeringssparkontot.
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Uthyrning av privatbostad, det vill saga villa, fritidsfastighet, agarldgenhet,
bostadsrattslagenhet, hyresldgenhet eller enstaka rum, ska tas upp i inkomstslaget
kapital. Fran och med den 1 januari 2013 medges 40 000 kronor i schablonavdrag vid
uthyrning av privatbostad. Dessutom medges f6ljande avdrag:

Om du hyrt ut ditt smahus eller din dgarlagenhet: 20 procent av hyran.
Om du hyrt ut din bostadsratt eller hyreslagenhet: Den avgift eller hyra som du sjadlv betalt
och som avser den uthyrda ytan.

Vid uthyrning till egen eller narstaendes arbetsgivare eller eget bolag galler inte dessa
avdragsregler. Da far du i stallet yrka ett skaligt avdrag for de merutgifter som du har haft
pa grund av uthyrningen. Det kan till exempel réra sig om extra kostnader for el, varme,
férsakring eller slitage. Overskottet av uthyrning redovisas vid punkt 7.3 pa INK1.

Notera att om du har hyrt ut din privatbostad i éver 2 ar sa kommer den att omklassificeras
till en naringsbostad eftersom du inte nyttjat den som privatbostad de senaste tva aren. Den
ska da i stallet redovisas som en naringsverksamhet och resultatet efter avdrag for
kostnader beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet.

Ovriga inkomster fran privatbostad

Du kan ha andra inkomster fran privatbostaden an hyresinkomster, till exempel forsaljning
av skog eller dverskottsel fran solcellsanliggning. Aven den typen av inkomst omfattas av
schablonavdraget pa 40 000 kronor.

Slopat avdrag for privat pensionssparande

Fran och med inkomstaret 2016 medges inte ldngre avdrag for privat pensionssparande
savida arbetsgivaren inte tillhandahaller en tjanstepensionsférsakring, da kan man efter
ansokan hos Skatteverket erhalla ett privat forhojt avdrag.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 inférdes reglerna om investeraravdrag. De tilldmpas pa investeringar
gjorda efter den 30 november 2013. Avdraget innebadr att personer som képer aktier i ett
mindre foretag i samband med att foretaget bildas eller vid en nyemission far gora avdrag
for halften av betalningen for aktierna i inkomstslaget kapital. Avdraget paverkar inte ditt
skattemadssiga anskaffningsvarde fér aktierna. Avdrag ges med hogst 650 000 kronor per
person och ar, vilket motsvarar ett kop av aktier for 1 300 000 kronor. Om aktierna avyttras
inom de narmaste fem kommande inkomstaren ska avdraget aterforas.

Fran den 1 januari 2016 galler en begransning i reglerna som innebar att du inte far géra
nagot investeraravdrag om du (eller nagon narstaende) ager eller har agt andelar i det
foretag som du forvarvar andelar i. Det gdller om du har &gt andelar i féretaget nagon gang
under perioden den 1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum da du forvarvar
andelarna. Det galler oavsett om du dager/dgde andelarna direkt eller indirekt och det galler
aven om du ager/agde andelar i ett annat foretag inom samma koncern.

Underskott i kapital hanforligt till investeraravdrag ska ge full skattereduktion daven om
underskottet i kapital i dvrigt ar storre an 100 000 kronor. Avdraget redovisas pa blankett,
K11, och fors in vid punkt 8.7 pa inkomstdeklarationen.
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Lamna ovrig upplysning och minska risken for skattetillagg

En deklaration bestar som huvudregel bara av siffror, dar Skatteverket ofta inte har nagon
mojlighet att veta vad som déljer sig bakom siffrorna. Om Skatteverket i efterhand granskar
en lamnad deklaration och menar att nagot ar fel kommer de i manga fall att debitera ett sa
kallat skattetillagg, det vill sdga ett straff for att man har gjort fel. Detta galler bade bolag
och privatpersoner. Genom att ldmna en sa kallad 6vrig upplysning till din deklaration kan
du kraftigt minska risken for att Skatteverket tar ut skattetillagg.

Skattetillagget tas ut dven om felet inte ar medvetet. Det racker manga ganger med att
Skatteverket kan fastsla att den ldmnade uppgiften ar felaktig. Detta innebar att det ofta ar
bra att till sin deklaration ldmna en &vrig upplysning dar du i ord beskriver vad som déljer
sig bakom sifforna. Om du ar osdker pa hur en siffra ska hanteras i deklarationen finns det
sarskild anledning att ldmna en dvrig upplysning.

Notera att en oriktig uppgift dven kan leda till en brottsanmalan redan vid ganska laga
belopp. Efter domar i Europadomstolen anses skattetilldgg utgdra ett brott varfor staten
maste valja om skattetilldgg ska paftras eller atal ska vackas. Allmanna aklagaren ska darfér
bedéma om det finns skal att vacka atal pga. uppsat eller grov oaktsamhet. Beviskraven ar
hoga och oftast avskriver dklagaren drendet. Skatteverket har darefter ratt att i efterhand
besluta om skattetilldgg efter det att de har fattat beslut om att paftra ytterligare skatt.

Det ar darfor av vikt att nar du skriver en évrig upplysning att den ar korrekt utformad. Du
behdver objektivt redogdra for till exempel en kostnadspost och ge Skatteverket mdéjlighet att
gora sin egen bedémning. Den 6vriga upplysningen ska dven innehalla ditt eller bolagets
bedomning.

Na&r du eller ditt bolag lamnar en 6vrig upplysning ar det viktigt att du kryssar f6r rutan pa
deklarationens férsta sida om att dvriga upplysningar lamnas till deklarationen.

Artiklar 2023 Q1

Domar fran Hogsta Forvaltningsdomstolen

Bed & Breakfast-verksamhet beskattas i inkomstslaget kapital

HFD 7195-21

Hogsta Forvaltningsdomstolen har fastslagit att rumsuthyrning med frukostservering (s.k.
Bed & Breakfast) som en fysisk person bedriver i sin privatbostadsfastighet alltid ska
beskattas i inkomstslaget kapital.

Anledningen till domstolens slutsats var att en privatbostadsfastighet inte kan inga i en
naringsverksamhet varfér inkomster och utgifter som foranleds av sjalva innehavet av
fastigheten inte ska beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet utan i inkomstslaget
kapital.


https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2023/domar-och-beslut/7195-21.pdf
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Kommentar:
Domstolens slutsats ar rimlig och rimmar val med lagens ordalydelse som tydligt sager att
en privatbostadsfastighet inte kan ingd i en naringsverksamhet.

Tolkning av avdragsforbudet for kapitalférlust pa tillgangar dir den
underliggande tillgangen utgérs av ndringsbetingade andelar

HFD 2023 ref. 1

For att motverka att olika derivat anvands for att kunna dra av kapitalforluster pa
naringsbetingade andelar infordes ett avdragsforbud for vissa kapitalférluster pa
naringsbetingade andelar. Avdragsférbudet innebar att en kapitalférlust fran forsaljning av
en tillgang vars varde kan harledas fran en underliggande tillgang som, direkt eller indirekt,
ar en naringsbetingad andel inte far dras av skattemassigt.

Hogsta Forvaltningsdomstolen fastslog i domen att avdragsforbudet inte ar tillampligt pa en
avyttring av en fordran som mottagits som betalning for en tidigare avyttring av
naringsbetingade andelar. Bolaget hade darfor inte ldmnat en oriktig uppgift och
forutsattningar for att ta ut skattetilldgg foreldg darmed inte.

Kommentar:

Hbgsta Forvaltningsdomstolen framférde i sin bedémning att begreppet "underliggande
tillgangar” maste tolkas mot bakgrund av att avdragsforbudet inférdes for att hindra att
olika former av derivat anvands for att undga avdragsforbudet for kapitalférluster pa
naringsbetingade andelar. For att en tillgang ska anses vara underliggande till en annan
tillgang kravs darmed enligt domstolen att vardet pa den sistnamnda tillgdngen kan
harledas fran den férstnamnda tillgangen. En intressant aspekt med domen &r att det var
Skatteverket som 6verklagade kammarrattens dom till Hogsta Forvaltningsdomstolen och
yrkade att pafort skattetilldgg skulle undanrdjas. Detta trots att Skatteverket vunnit bifall i
tidigare instanser.

Domen bidrar med klarhet kring tolkningen av vad som ska anses utgdra en "underliggande
tillgang” vid tolkningen av det aktuella avdragsforbudet for kapitalforluster.

Avrdkning av utldndsk skatt som inte har kunnat avrdaknas ett tidigare ar
kraver inte att utlandsk skatt finns att betala det ar da avrakning gors

HFD 3829-22

Hbgsta Forvaltningsdomstolen har fastslagit att det for att medges avrakning av utlandsk
skatt som inte har kunnat avrdknas tidigare ar inte kravs att den skattskyldige under det ar
da avrakning begars har haft utléndska inkomster som har beskattats i utlandet. Hogsta
Forvaltningsdomstolen grundade sin slutsats pa att det varken av lagens ordalydelse eller av
lagens dvergripande systematik eller syfte framgick att ett sddant krav skulle finnas.



https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2023/referat/hfd-2023-ref.-1.pdf
https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2023/referat/hfd-2023-ref.-1.pdf
https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2023/domar-och-beslut/3829-22.pdf
https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2023/domar-och-beslut/3829-22.pdf
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Kommentar:

Domen ar ett valkommet fortydligande fran Hogsta Forvaltningsdomstolen vad avser
forutsattningarna for avrakning av utlandsk skatt enligt lag (1986:468) om avrakning av
utlandsk skatt och vi delar domstolens beddémning.

Galdenarsbyte av fordran och efterféljande fusion - Galdenarsbytet medfor
avyttring av fordran

HFD 4668-22

Skatterattsnamnden har bedémt att ett férfarande som innefattat ett galdendrsbyte av en
fordran i euro pa i 6vrigt oférandrade villkor och en darpa foljande fusion mellan den nya
galdenaren och borgenaren inte har inneburit att fordran (en kapitaltillgang) ansetts
avyttrad av borgenaren. Darmed har den vardedkning som skett pa fordringen med
anledning av att eurons varde dkat i forhallande till den svenska kronan inte blivit beskattad.
Skatterattsnamnden har ansett att skatteflyktslagen inte varit tilldmplig pa forfarandet da
skatteférmanen var en konsekvens av reglerna om avyttring av kapitaltillgangar och reglerna
om kvalificerade fusioner och en tilldampning av dessa regler kan inte anses strida mot
lagstiftningens syfte.

Férhandsbeskedet dverklagades till Hogsta Fdrvaltningsdomstolen som nu har andrat
forhandsbeskedet pa sa satt att galdenarsbytet ska anses ha inneburit att fordran avyttrats.

Kommentar:

Vi tycker att Hégsta Forvaltningsdomstolens bedémning att galdendrsbytet bér medféra en
avyttring av fordran ar rimlig och Skatterattsnamndens férhandsbesked i denna fraga far
darmed anses vara Overspelat. Vi anser dock att Skatterattsnamndens uttalanden om
skatteflyktslagens tillamplighet fortfarande bor tillmatas betydelse da uttalandena bidrar
med klarhet avseende skatteflyktslagens tilldmplighet.

Bolag har inte ansetts formedla sjukvardstjanster i eget namn for annan
rakning genom att hanvisa patienter till vardgivare via en vardplattform -
mervardesskatt

HFD 2023 ref. 13

Domen behandlar fragan om ett bolag som férmedlar sjukvardstjanster via en vardplattform
agerar i eget namn for vardgivarnas rakning och om formedlingen darmed kan anses vara en
tjanst nara knuten till sjukvard och undantagen fran mervardesskatt.

Domstolen bedémde att bolaget inte agerar i eget namn for annans rdakning eftersom det
inte har ndgon forpliktelse att se till att patienten erhaller den sjukvardstjanst som
efterfragas. I stdllet betraktas bolagets tillhandahallanden som administrativa tjanster som
syftar till att koppla samman vardgivare och patienter. Domstolen faststdllde dven att
tjansten inte ar absolut nédvandig for att patienterna ska kunna tillférsakras vard av den
kvalitet som vardgivarna erbjuder, eftersom patienterna kan vanda sig direkt till vardgivarna
utan att ga via plattformen. Tillhandahallandet kunde darmed inte undantas fran skatteplikt
pa den grunden att det ska ses som en transaktion nara knuten till varden.
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Kommentar:

Domen kan ha betydelse for foretag som erbjuder liknande férmedlingstjanster inom
sjukvardssektorn eller andra sektorer dar de agerar som mellanhander mellan kunder och
tjansteleverantérer. Domen klargér att bedémningen av om en férmedlare agerar i eget
namn ska baseras pa en rad olika omstandigheter, bland annat avtalsforpliktelserna
gentemot kunderna och férmedlarens sjalvstandighet i férhallande till tjansteleverant6ren.

Tolkning av sjukvardsundantaget for mervardesskatt

HFD 5966-22

Domen behandlar fragan om ett bolag som tillhandahaller fysioterapitjanster till sina
patienter omfattas av sjukvardsundantaget for mervardesskatt. Bolaget tillhandahdll tjanster
inom fysioterapi som omfattades av lagstiftningen om fysioterapiersattning. Tjansterna
utférdes av en legitimerad fysioterapeut. Domstolen tog stdllning till om bolagets
tillhandahallande till patienterna omfattades av sjukvardsundantaget for skatteplikt for
mervardesskatt. Eftersom tjansterna var féranledda av skada eller sjukdom och utférdes av
en legitimerad fysioterapeut, beddmde domstolen att de tjanster som bolaget tillhandahéll
patienterna omfattades av undantaget.

Kommentar:

Domen klargér att tjanster som ar féranledda av skada eller sjukdom och som utférs av
legitimerade fysioterapeuter omfattas av sjukvardsundantaget for skatteplikt for
mervardesskatt oavsett om tjansten utfdrs av ordinarie personal eller vikarierande personal.

Fraga om nir skattskyldigheten upphor for uttag av tjanster som tillférs
agarlidgenhetsfastigheter som utgor lagertillgangar i en byggnadsrorelse
och som avyttras successivt - mervdardesskatt

HFD 2023 ref. 10

I domen behandlas fradgan om nar dgarldagenhetsfastigheter anses omsatta och darmed nar
skattskyldighet fér uttag av tjanster upphor enligt mervardesskattelagen. Enligt Hogsta
forvaltningsdomstolens bedémning ar det pa tilltrdadesdagen som vasentliga fordelar som
forknippas med aganderatten till dgarldgenhetsfastigheten dverfors till képaren och képaren
sasom agare kan férfoga Gver agarlagenhetsfastigheten. Anledningen till detta ar enligt
domstolen att det ar vid denna tidpunkt som leverans sker enligt mervardesskattedirektivets
mening och darmed upphor fastigheten att utgéra foretagets (sdljarens) egen fastighet.
Domstolen andrade darmed Skatterattsnamndens forhandsbesked.

Kommentar:

Domen bidrar med 6kad klarhet och férutsagbarhet for foretag inom bygg- och
fastighetsbranschen avseende skattskyldighet fér mervardesskatt vid omsattning av
dgarlagenhetsfastigheter.
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Tjanster avseende forvaltning av fordringar har ansetts utgora ett enda
tillhandahallande som inte omfattas av undantaget fran skatteplikt for
bank- och finansieringstjanster - mervardesskatt

HFD 2023 not. 2

I domen hade ett svenskt foretag dverlatit fordringar till sina dotterbolag och darefter
tillhandahallit férvaltningstjanster till dotterbolagen for dessa fordringar. Hogsta
Férvaltningsdomstolen kom fram till att foretagets férvaltning av fordringarna at dotterbolagen
inte omfattas av undantaget fran skatteplikt enligt mervardesskattedirektivet for forvaltning
av krediter av den som beviljat krediten. Detta eftersom foretaget inte uppfyller kravet pa att
vara bade innehavare och férvaltare av krediten. Darmed faststadllde domstolen
Skatterattsnamndens forhandsbesked.

Kommentar:

Domen visar att det ar viktigt att bedéma mervardesskattefragor utifran de faktiska och
ekonomiska forhallandena, snarare an enbart utifran civilrattsliga avtal och
redovisningsprinciper. Hégsta Férvaltningsdomstolen betonar att undantag fran
mervardesskatt i EU:s mervardesskattedirektiv ska tolkas restriktivt och att syftet med
bestammelserna sarskilt ska beaktas.

Famansforetag, utomstaenderegeln

HFD 2023 ref. 11

I en artikel for Q2 2022 sa redogjorde vi for Skatteverkets dndrade syn pa utomstaenderegeln
efter ny rattspraxis rérande regeln i 57 kap 5 § inkomstskattelagen. Som en féljd harav anser
Skatteverket att en utomstdende &gare som bedrivit verksamhet i eget bolag (eller
dotterbolag) och darefter investera kapital i ett bolag som bedriver likartad verksamhet, sa
anses denna agare inte som utomstaende. Detta trots att den utomstaende inte ar aktiv i
verksamheten, utan bedémningen gors endast utifran investerarens tidigare verksamhet.

Hogsta Forvaltningsdomstolen (HFD) har nu avgjort ett férhandsbesked dar en person, A, ar
anstalld i Intersport Sverige AB (Intersport) som saljchef. Bolaget Adelis Equity Partners I AB
(AEP) ager mer an 70 % i Intersport. AEP &gs i sin tur av 14 individer som ar aktiva i AEP men
inte i Intersport. AA har fatt erbjudande om att fa férvarva aktier i Intersport. I samband med
férvarvet ska AEP genom en nyemission skjuta till ett vasentligt aktiekapital i Intersport
Sverige AB. Fragan som stdlldes var om AAs innehav skulle anses vara kvalificerade eller om
utomstaenderegeln i 57 kap 5 § inkomstskattelagen ar tillamplig.

Skatterattsnamnden (SRN) anforde att utomstaenderegeln inte skulle gélla och att andelarna
darmed skulle anses utgéra kvalificerade andelar. Som motivering angav SRN att det av
praxis framgar att férvaltning av vinstmedel som genererats i en verksamhet utgér en del av
den verksamheten och att bestammelsen om samma eller likartad verksamhet blir tilldamplig
nar vinstmedel fors Gver till ett annat famansforetag oavsett pa vilket satt dverforingen gar
till. Saledes anses de nyemitterade kapitalet smitta ned verksamheten i Intersport. Darfor
anses AEP bedriva samma eller likartad verksamhet som Intersport och darigenom kan inte
AEPs andelar anses som utomstaende i férhallande till AAs andelar i Intersport.
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Hoégsta Forvaltningsdomstolen (HFD) anforde att det enbart ar avkastningen av dgarens och
dennes narstaendes arbetsinsatser som ska traffas av de sarskilda reglerna i 57 kap (prop.
1989/90:110 del 1 s. 467 och 469). Bedémningen huruvida om Intersport och AEP bedriver
samma eller likartad verksamhet ska darmed géras i forhallande till deldgarna i AEP.
Delagarna i AEP ar inte verksamma i betydande omfattning i Intersport och hade aktierna
agts direkt skulle det inte ha funnits nagon risk fér omvandling av arbetsinkomster till
kapital. Upparbetade vinstmedel i Intersport kan inte heller tas ut av deldgarna i Intersport
till Llagre beskattad kapitalinkomster da de inte sjdlva dger aktier i Intersport. AEP och
Intersport kan darfdr inte anses bedriva samma eller likartad verksamhet varfér AAs aktier
inte ska anses som kvalificerade.

Kommentar:

Som vi papekade i var tidigare artikel sa kan visserligen inte Skatteverkets slutsats anses helt
fel utifran den da aktuella praxis som fanns tillganglig. Vi anser dock att sjdlva syftet med
utomstdenderegeln genom denna tolkning forfelades. I och med nu aktuell dom sa klargor
HFD att det &r hos den utomstaende bedémningen visserligen ska gdras, men ocksa bedéma
om det genom tillfért kapital kommer att innebdara en inkomstomvandling for den
utomstaende. I aktuellt fall sa dgde delagarna andelar i det holdingbolag som skot ned tidigare
vinstmedel fran Intersport tillbaka till bolaget. Framtida vinster skulle darigenom alltjamt
komma att delas ut till holdingbolaget och vidare till deldgarna. Nagon inkomstomvandling
kan darfor inte uppsta enligt HFD. Pa motsvarande vis bor darmed utomstaenderegeln bli
tilldmplig i exempelvis de fall dar en projektutvecklare aktiv inom fastighetsbranschen, genom
sitt holdingbolag investerar i andra fastighetsprojekt dar denne sjdlv inte ar aktiv och dennes
investering inte fbéranleder en inkomstomvandling fér dgaren till investeringsbolaget.
Rattsfallet fa saledes anses ha bringat en viktig klarhet i fragan om nar utomstaenderegeln
kan anses tillamplig.

Skatterattsnamnden

Fraga om det dr mojligt att andra den skatterattsliga klassificeringen av
aktier fran lagertillgang till kapitaltillgang om klassificeringen av aktierna
varit felaktig under hela innehavstiden

Skatterattsnamndens férhandsbesked den 2 mars 2023, 33-22/D
Skatterattsnamnden har bedémt att ett innehav av aktier som fran borjan felaktigt
klassificerats som omsattningstillgangar i redovisningen och darmed skattemassigt som
lagertillgangar inte kan omklassificeras skattemassigt till kapitaltillgang.
Skatterattsnamnden motiverade sitt stallningstagande med att det inte finns nagra
skatteregler som majliggor en omklassificering av lagertillgangar till kapitaltillgangar i
samma agares hand till féljd av éandrad anvandning av tillgdangen och att det av langvarig
praxis fran Hogsta Forvaltningsdomstolen darmed framgar att en sddan omklassificering inte
ar mojlig. Minoriteten i skatterattsnamnden ville godkdanna omklassificeringen da minoriteten
menade att det i detta fall varit fraga om en felaktig klassificering fran férsta borjan och inte
en andrad anvandning av aktierna.
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Kommentar:

En viktig iakttagelse i forutsattningarna for forhandsbeskedet ar att den ursprungliga
felaktiga klassificeringen skedde sa langt bak i tiden som 1996 varfér en omprdvning av
samtliga beskattningsar som aktierna varit felklassificerade inte var majlig. M6jligen har
detta paverkat majoritetens bedomning da en omklassificering av aktierna fran
lagertillgangar till kapitaltillgangar skulle leda till att eventuella tidigare gjorda
skattemdssiga avdrag pa aktierna inte skulle kunna aterforas och eventuell tidigare vinst
fran forsaljning av aktierna inte skulle kunna undga beskattning. Samtidigt skulle framtida
kapitalvinster och kapitalinkomster hanforliga till aktierna bli skattefria p.g.a. att aktierna till
foljd av omklassificeringen da skulle bli naringsbetingade. Férhandsbeskedet ar 6verklagat
och vi ser med spanning fram emot Hogsta Forvaltningsdomstolens avgorande i fragan.

Individuell 6verskottsfond och underlag for sarskild loneskatt for
pensionskostnader

Skatterattsnamndens férhandsbesked den 23 februari 2023, 68-22/D
Skatterattsnamnden har i ett férhandsbesked beddomt att ett 6msesidigt forsakringsbolags
anvandning av medel i en s.k. dverskottsfond ska inga i bolagets beskattningsunderlag for
sarskild lGneskatt pa pensionskostnader. Anledningen till detta var enligt
Skatterattsnamnden att samtliga avgifter som betalas for tjanstepensionsforsakring ska inga
i underlaget for SLP oavsett om de finansieras med aterbaring fran férsakringen eller med
férsakringstagarens egna medel.

Forhandsbeskedet har dverklagats till Hogsta Forvaltningsdomstolen.

Kommentar:

Forhandsbeskedet bidrar med klarhet i en komplicerad fraga. Det aterstar att se hur
forhandsbeskedet star sig hos Hogsta Forvaltningsdomstolen.

Samfadllighetsforening ska beldagga tjanster till sina medlemmar mot
ersattning med mervardesskatt

Skatterattsnamndens férhandsbesked den 21 februari 2023, 74-22/1
Skatterattsnamnden har, mot bakgrund av avgtranden fran EU-domstolen, bedomt att en
samfadllighetsférening ansetts bedriva ekonomisk verksamhet i egenskap av
beskattningsperson och darmed tillhandahallit tjanster mot ersattning till sina medlemmar
som ska beldaggas med mervardesskatt.

Kommentar:

Bedémningen grundas pa avgoranden fran EU-domstolen och innebar en brytning med
tidigare praxis fran Hogsta Forvaltningsdomstolen dar tjanster som en samfallighetsférening
uteslutande tillhandahallit sina medlemmar varit undantagna fran mervardesskatt. Vi delar
Skatterattsndamndens beddmning. Férhandsbeskedet ar dverklagat till Hoégsta
Férvaltningsdomstolen.
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Propositioner
Okad transparens for stora féretags skattebetalningar

EU har antagit ett direktiv som syftar till att 6ka de stora koncernernas transparens och
forbattra mojligheter att fa insyn i deras skattebetalningar. For att genomfora direktivet
féreslar regeringen en ny lag med krav pa att stora, multinationella koncerner och féretag
ska offentliggdra inkomstskatteuppgifter. Uppgifterna ska ldmnas till Bolagsverket i en
rapport som aven ska goras tillganglig pa féretagets webbplats. Forslagen galler koncerner
och féretag med arliga intdakter som overstiger 8 miljarder kronor. Dessutom ska revisorn i
de féretag som kategoriseras som storre foretag enligt drsredovisningslagen i
revisionsberattelsen ange om foretaget ar skyldigt att offentliggéra en inkomstskatterapport
och om féretaget i sa fall har gjort det.

Den nya lagstiftningen foreslas trada i kraft den 22 juni 2023.

Tillfallig skattefrihet for forman av laddel pa arbetsplatsen

I propositionen foreslas en tillfallig skattefrihet for forman av elektricitet fér laddning av
vissa fordon. Under forutsattning att laddningen sker vid en laddningspunkt eller ett eluttag
som tillhandahalls av arbetsgivaren i anslutning till arbetsplatsen ska laddning av personbil
klass I, latt lastbil, motorcykel, moped och cykel kunna ske utan att den anstallde
formansbeskattas for elférbrukningen.

Forslaget syftar till att underlatta omstdllningen till en fossilfri fordonsflotta och gynna
arbetsresor med laddbara fordon framfér andra mindre hallbara alternativ. Férslaget
forvantas ocksa minska den administrativa borda for bade arbetsgivare och anstéllda som
redovisning av denna forman i dag ar forenad med.

De tillfalliga bestammelserna foéreslas trada i kraft den 1 juli 2023 och tilldmpas pa formaner
som tillhandahalls efter ikrafttrddandet. Bestammelserna féreslas upphéra att galla vid
utgangen av juni 2026.

Nedsattningen av arbetsgivaravgifterna for personer som arbetar med
forskning eller utveckling - hdjt tak for avdraget

I propositionen foreslas att nedsattningen av arbetsgivaravgifterna for personer som arbetar
med forskning och utveckling forstarks. Det hogsta sammanlagda avdraget fran
arbetsgivaravgifterna som far goras for samtliga personer som arbetar med forskning och
utveckling hos den avgiftsskyldige hdjs fran 600 000 kr till 1 500 000 kr per manad. Det
medfér att taket for nedsadttningen av den allmanna léneavgiften fér personer som arbetar
med forskning och utveckling héjs i motsvarande man.

Andringarna foreslds trada i kraft den 1 juli 2023 och tillimpas pa ersittning som utges
efter den 30 juni 2023.

Forldngning av den tillfilligt utdkade skattenedsidttningen pa viss
dieselanvandning inom jord-, skogs- och vattenbruk

Regeringen féreslar att den tillfalligt utékade nedsattningen av koldioxid- och energiskatt,
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som galler fram till och med den 30 juni 2023, pé bl.a. diesel som anvénds i arbetsmaskiner och i skepp och
vissa bétar i yrkesmassig jordbruks-, skogsbruks- och vattenbruksverksamhet forlangs sa att en utdkad
nedsattning ska gélla &ven under andra halvéret 2023.
Enligt forslaget ska nedséttning av koldioxidskatt medges med 2 491 kr per kubikmeter for diesel som forbrukas
under tiden 1 juli — 31 december 2023. For sddan dieselforbrukning under perioden ska nedsittning av
energiskatten medges med 1 582 kr per kubikmeter.
Forslaget foreslas trida i kraft den 1 juli 2023, men &dldre bestimmelser ska fortfarande gilla for
bréansleforbrukning som skett fére den 1 juli 2023.

Extra andringsbudget for 2023 - tillfillig skatt pa vissa elproducenters
overintakter

Rysslands invasion av Ukraina och agerande pa energimarknaden har kraftigt andrat
forutsattningarna for den europeiska energimarknaden. Europeiska hushall och foretag
riskerar aven fortsatt mycket hdgre energipriser an normalt. Inom EU har det beslutats om
flera atgarder for att bemota de hdga energipriserna.

Radet enades den 30 september 2022 om en rad forslag som inférs genom férordningen
(EU) 2022/1854 av den 6 oktober 2022 om en krisintervention fér att komma till ratta med
de hdga energipriserna. En av atgarderna i EU-forordningen galler ett tillfalligt tak for
marknadsintdkter. I denna proposition finns férslag om inforandet av en tillfallig skatt pa
vissa elproducenters dverintdkter som motsvarar reglerna om ett tak fér marknadsintakter
enligt EU-férordningen.

De nya bestammelserna, som inforts i en ny lag och i skatteférfarandelagen, tradde i kraft
den 1 mars 2023.

Extra dndringsbudget for 2023 - Stdd till Ukraina samt atgarder riktade till
foretag och hushall till foljd av h6ga energipriser

I denna proposition ldmnade regeringen fdérslag till andringar i statens budget for 2023.
Forslagen var en foljd av det forsamrade sakerhetspolitiska laget i Sveriges naromrade och de
héga energipriserna, med anledning av Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina.

I propositionen foreslas bl.a. vissa andringar i lagen (2009:99) om anstand med inbetalning
av skatt i vissa fall. Det féreslas bl.a. att anstand med inbetalning av dels avdragen preliminar
skatt och arbetsgivaravgifter, dels mervdardesskatt vars redovisningsperiod ar en
kalendermanad far beviljas for hdgst tolv redovisningsperioder vardera. For mervardesskatt
vars redovisningsperiod &r ett kalenderkvartal far anstand beviljas fér hogst fyra
redovisningsperioder. Vidare foreslas det att anstand for dessa skatter och avgifter far beviljas
dven for redovisningsperioder som infallit april — juni 2022. Det foreslas slutligen att den bortre
tidsgransen for den ursprungliga anstandstiden for dessa skatter och avgifter senarelaggs till
den 12 september 2023.

Lagandringarna tradde i kraft den 13 februari 2023.

Vi hjdlper garna till att férmedla kontakt som kan se dver vilka atgarder som kan tilldmpas for
ditt foretag!
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investerum

HOME OF VALUE INVESTING

Da detta &r en allmdént hallen information ansvarar inte Investerum AB for det skatteméssiga utfallet av en
transaktion som féretas med anledning av informationen. Innehallet i skatteinformationen &r inte att
betrakta som juridisk radgivning och kan darfér inte dberopas som sddan. Varje avsnitt som redovisas maste
séttas i sitt sammanhang och for- och nackdelar maste végas in i bedémningen da varje kundsituation dr
unik. Eftersom det kan finnas manga olika faktorer som maste beaktas &r det viktigt att konsultera en
juridisk rddgivare, ekonomisk radgivare eller revisor innan beslut om atgérd fattas. Om nagon information
ar citerat fran en extern kélla, skall denna information inte tolkas som att Investerum har antagit eller
godkdnt den och ansett informationen vara korrekt



