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HOME OF VALUE INVESTING

JUST A NORMAL DAY AT THE NATION'S MOST IMPORTANT FINANCIAL INSTITUTION...
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Be greedy when others are fearful

Det ar ofta stor oro via media och folk bdrjar hoppa hit och dit med ex. sina vardepapper! De ar
manga som uttalar sig i media om det ena med det andra som sallan stammer och skapar rddsla
och stressar manga att salja och kodpa fel.

Tank er i stallet att pa Investerum TV sa sander vi ut att det &r "REA! 50%!”. Nyhetsankaret
annonserar darefter med glad ton. Bra aktiebolags aktier blev aterigen dnnu mer attraktiva, under
en av alla kriser ex. Ukraina, Covid etc. har aktier sjunkit mycket i pris. Det ar fjarde dagen i rad som
ex. aktier blivit billigare. Vissa prominenta analytiker ar optimistiska om att priserna kommer att ga
ner annu mer 6ver de kommande veckorna och manaderna! Nyhetshallaan skickar éver sandningen
till en kand bdrsstrateg som sager "mina framtidsprognoser ar att aktier kommer att ha tappat
ytterligare 20% till sommaren”. "Jag ar forsiktigt optimistiskt att om allt gar bra, kommer borserna
att tappa 25%, eller kanske annu mer!” "Lat oss hoppas analytikern har ratt” sager nyhetsankaret
glatt. "Fallande aktiepriser skulle vara underbara nyheter for vilken investerare som helst med
kunskap om vad ett bra bolag ar och som har talamod samt en lang tidshorisont”. Det fina med att
det gar upp och ned ar om det gar upp sa Okar vardet pa ens tillgangar och gar det ned sa kan man
kdpa manga flera andelar i fina bolag, som det inte gar nar det ar dyrt, och sedan nar det gar upp
blir du annu rikare. Observera att fér den som gor en engangsinsattning och inte har majlighet att
investera ytterligare framdver, innebadr det en hdgre risk an fér den som sparar l6pande. Ett l6pande
sparande ar en av de viktigaste faktorerna inom value investing. Las aven investerarbrevet om att
investera kontinuerligt.
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Oavsett hur smart nagon ar sa kommer de flesta ej att lyckas som investerare pa lang sikt for att
man ar for kanslomassig. Saljer ni ert hus for att det gar ned pa borserna? Borserna allokerar
pengar fran stressade till talmodiga och smarta. Det &r de talmodiga och smarta som tjanar mest!
Om man inte kan acceptera att en aktie i X bolag underpresterar, fast bolagets ekonomi ar jattebra,
da ar du ej en kandidat for att vara en value investor. De som ej klarar av att hantera sina kanslor
och dras med av massan, blir radda och gor bort sig. For det mesta sa ar det ej omvarlden som ar
fiende, det ar dina egna kanslor. Lat andra gora bort sig och salja till dig. Var girig nar andra ar
nerviésa och var nervds ndr andra ar giriga.

Varfor képer de flesta aktier nar det gar upp och risken blir hogre? For att sedan, nar det gar ned,
och det ar koplage sa saljer manga! Las mer om aktivitet och passivitet. Det blir lagre risk ju lagre
ett pris ar, allt annat lika, MEN ndastan alla tror att det ar tvartom. Om man vill bygga upp en
férmogenhet pa sikt, varfor skulle det da vara lagre risk att placera nar priserna stiger, vilket de
flesta verkar leva efter!

Nar jag far fragan om hur lange man ska dga en aktie? da fragar jag; kan du namna nagon som du
ser upp till och som ar valdigt rik! Da svarar de flesta under aren, Ingvar Kamprad! Da staller jag
hur manga ganger har han salt IKEA? 0 ggr. Pa lang sikt finns det inget annat én bra aktier som
skapar de storsta rikedomarna i varlden. D3 sager de flesta man skall vara langsiktig! Nja det beror
pa svarar jag, om det ar ett daligt bolag och ar man dalig pa investeringar sa blir det bara varre att
vara langsiktig! Investera i de basta bolagen, de som har en varaktig konkurrensfordel, via
Investerums olika portfoljer med noggrant utvalda féretag, de framsta bolagen motstar krascher
bast.

Det man skall g6ra ar rakna ut vad x ar vart och sist titta pa priset och det skall vara lagre. Da
uppstar en sakerhetsmarginal. Vad som normalt sker ar att man tror att priset pa aktien ar
detsamma som vardet och det ar da det blir knasigt. OM du visste att x bolag ar vart 1 miljard och
till salu nu for 200 miljoner och det ar sakerhetsmarginal pa 800 miljoner = 80 %. Skulle du gora
bort dig och sélja till y person? Troligtvis INTE. Pris och varde ar tva olika saker for en Value
Investor. Manga av dem som har problem idag har vardepapper med hdg risk, robotar som handlar,
ager mediokra och daliga bolag, hdga beldningar, komplexa produkter, eller annat galet som
forstor. Vi har ej det i vara portfoljer till 99%.

Den stora fragan ar: har 10ars eller 20-arsprognosen for globala affarer andrats under de senaste
veckorna!? Trots osdkerheten kring X o Y sa &r svaret ett rungande "Nej”. Det ar battre for ens halsa
och omgivning om man har en optimistisk installning till livet och har en stark tro pa att manniskan
och naturen ar fantastisk som fixat alla problem som uppstatt under miljoner ar.

Ga och lagg dig lite smartare varje dag!

Nyckeln till framgang ar att du disciplinerat foljer vissa regler. Dar du tanker och agerar utifran "vad
mer kan jag lara mig”, det blir som med ranta pa ranta, universum starkaste kraft. Det ar det som
skiljer den basta fran de dvriga. Hjarnan ar det mest kraftfullast vapnet som finns pa jorden for att
lyckas inom affarer. Nedan nagra idéer som jag rekommenderar att gora.

1. Latdin hjarna bli battre genom att lasa mycket, ex Warren Buffett laser ca 300-500
sidor/dag.

2. Trana hjarnan att tinka battre. Agna mycket tid till att vara ifred och tinka, det &r ofta
ovanligt dd man dras med av alla andras brus. Det skall vara naturligt att gora detta varje
dag.
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3. Setill att skaffa dig ratt personer runt dig. Det betalar sig stort att ha ratt personer runt dig
som &r battre an du sjalv, da driver du at det hallet. Du véljer sjalv vilka personer du har
kring dig.

Det kan bara bli en sndboll som rullar och blir stdrre och stérre med ratt snd. Det ar samma med
att bygga en mycket stor formogenhet. Man maste forsta villkoren i naturen som skapar ranta pa
rantan! T.ex. vilka vanner du traffar, vilka jobbar du med, etc. Du behéver vara den personen som
snon vill klistras sig sjalv pa. Du maste vara din egen blotsnd. Sa fungerar livet.

Vi lever alltid i en osdker vdrld, vad som &r sdkert ar att vdrlden kommer att fortsdtta utvecklas. Var girig nar
andra dr rddda och var radd ndr andra giriga

Vanliga halsningar,
Joakim Huth

j.huth@investerum.se
Ordfdrande i Investeringskommittén
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I Investerums owners manual far du mer information om oss, vara forvaltningsprinciper och vara tjanster.

Riskinformation

Innehallet i mailet ska inte tolkas som rad, erbjudande eller rekommendation att képa nagon produkt eller
tjanst. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. En investering i vardepapper/fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det investerade kapitalet. For mer
information om risker, se investerum.se.
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