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Forvaltarkommentar Mars 2024

Strategic Value steg under mars med 4,27%. Alphabet har varit osedvanligt omtalat, till stor
De globala marknaderna, matt som varldsindex del pa grund av uppgifter som gor gallande att
i SEK, steg. Framsta orsaken till styrkan var att Gemini Al vilken ar deras motor for artificiell

tillvéxten i amerikansk ekonomi fortsatte. intelligens, skall vara pa vdg att byggas in i
Kraften forvanade de flesta prognosmakare,  Apples telefoner. Bolaget ar synnerligen val
vilka tidigare uppfattade en annalkande exponerat mot mdojligheter inom AI dar

lagkonjunktur som mest sannolik. Till féljd av ovanstaende handelse ar endast en av flera
kombinationen av ihallande inflationen och denexempel. Aktien steg 9% under manaden.
uppvisade ekonomiska styrkan har férvant-

ningar om kommande rintesinkningar mattats Rantor sjénk mattligt, kronan var svag och
av. Samtliga relevanta centralbanker lamnade ravarupriser steg, i synnerhet olja. De bolag

sina styrrantor oférandrade under manaden. SO bidrog mest till fondens avkastning under
manaden var Novo Nordisk och Alphabet.
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Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning MORNINGSTAR Zzé[

investeringsstrategin Value Investing. De - Féredrar innehav i cash eller obligationer '

investeringar som eftersoks ar i férsta hand framfor ett spekulativt aktiekdp

mogna, enastdende bolag med utmérkande - Tar till trygga sdkerhetsmarginaler Signatory of:

langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar - Principles for

koncentrerad med c:a 20 - 40 innehav, kan Malet &r att varje investering skall generera .== PRI I‘?espornswpli

innehalla upp till 100% aktier och kan positiv avkastning och astadkomma 6-12% &rlig reestmen

investera i alla lander. absolut avkastning éver en cykel pa 5-7 ar.
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Manadsavkastning %

2015 1,05 -005 -065 08 33 495 -459 -2,04 497 067 -272
il 316 071 006 08 168 -028 332 039 004 262 281 023
Ok 076 3,73 0,2 1,09 067 -153 -1,24 -004 25 262 016 -1,08
el 136 -034  -165 394 069 119 154 257 -213 -2,17 084  -7,27
FOrcl 577 3,74 243 405 -458 416 217 112 032 100 093 054
el 2,06 -751 -7,89 6,35 14 049 029 372 096 -448 471 064
R 137 4,23 608 100 128 242 1,72 232 -503 1,71 -043 48
PPl 214 -158 0418  -219  -146 -3,18 555  -1,49 -456 497 219 -265
FoEEM 573 -213 2,74 177 239 234 -004 134 -427 089 1,79 0,40
Rl 573 1,73 4,27

Disclaimer

Vérdet pa andelarna i Strategic Value kan bdde falla och stiga varfér det inte &r sdkert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts for information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett rdd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Foér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (s kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-basic-value
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