iInvesterum Manadsbrev Investerum Equity Value

HOME OF VALUE INVESTING

Juni 2023

Forvaltarkommentar

Equity Value steg under juni med 4,28%. De Fondens innehav i Apple fortsatte att ga starkt,
globala marknaderna, matt som varldsindex i till stor utstrackning pa grund av bolagets fina
SEK, steg. En av de framre drivkrafterna positionering inom Artificiell Intelligens. Aven
bakom uppgangen i varldsindex var en dampad Netflix steg mycket till f6ljd av att bolaget
inflationsoro vilken till stor utstrackning tog forsvarat for sa kallad lsenordsdelning vilket
avstamp i de lite yviga konjunktursignaler som lett till att fler abonnemang har salts.

syns. Svenska, norska, europeiska och aven

andra centralbanker hojde sina styrrantor. Rantor steg, kronan var svag och ravarupriser
Dessutom férvarnade representanter for flera  Steg. De bolag som bidrog mest till fondens
centralbanker om att dven framtida héjningar avkastning under manaden var Netflix och

kommer att ske vilket fick langa rantor att stigaAPPLe.

ytterligare.

Avkastning %

Jamforelseindex Jamforelseindex |  Sedan start | Jamférelseindex

5,35

19,50 7,44 26,73

12,90

15,55

ROLAND DAHLMAN
Férvaltar fonden sedan 2022
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Storsta Branscher % Storsta Innehav % Férdelning % ISIN SE0017160898

Informationsteknik 26 Apple 9 Aktier 100 \I—{g:::jtfaérmbgenhet igg MSEK

Finans 20 Alphabet 8 Kassa 0 Férvaltningsbolag  Investerum

Halsovard 20 Netflix 8 Fondbolag/ iSec Services

. . administrator
Industri o 12 American Express 7 Fast avgift 1,9% p. a.
Kommunikation 8 Diageo 5 Rérlig avgift 20% utdver
jamforelseindex

High Watermark Evigt kollektivt
Minsta insattning 1 000 SEK
Andelsklass A

Filosofi

Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning

investeringsstrategin Value Investing. De - Tar till trygga sékerhetsmarginaler

investeringar som eftersoks ar i férsta hand

mogna, enastdende bolag med utmérkande Malet &r att varje investering skall generera Signatory of:

langsiktiga konkurrensférdelar. Fonden ar avkastning battre an fondens jamférelseindex Principles for

koncentrerad med c:a 20 innehav, innehdller  6ver en cykel pa 5-7 ar. . PRI Responsible

100% aktier och kan investera i alla lander.
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Manadsavkastning %
2022 -025 -479  -021 -457 7,86  -278 -354 7,36 1,89  -4,14
2023 [GFE 2,85 3,49 244 4,29 4,28

Disclaimer

Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts for information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kop eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pa annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett rdd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Foér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (s kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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