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You don’t have to be brilliant, only a little bit wiser
than the other guys, on average, for a long time
Charlie Munger

Forvaltningskommentar Q3 2021

Investerum Basic Modellportfdlj har sedan starten den 1 januari 2009 fram till den 30
september 2021 haft en positiv vardeutveckling om 437,85% motsvarande 14,11% per ar.
Portféljens jamfdrelseindex* har under samma period haft en positiv vardeutveckling om
150,64% motsvarande 7,47% per ar.

Senaste rullande 12 manaderna (30/9 2020 till 30/9 2021) har portfdljen gatt upp med
29,97%. Portféljens jamforelseindex* har under samma period haft en utveckling om 26,08%.
De bolag som bidrog mest till avkastningen senaste 12 manaderna var Alphabet och American
Express.

Marknadskommentar

Arets tredje kvartal slutade, métt som vérldsindex, ganska oférandrat. Inledningsvis férekom
dock generell styrka under de tva forsta manaderna, mycket till foljd av ovantat starka bokslut
som skapade ett valkommet fall i varderingsmultiplar. Foretagen verkar initialt ha klarat de
prishdjningar som uppstatt for dem pa grund av flaskhalsar och komponentbrister. Aven pa
Covidfronten blev situationen mer stabil an tidigare. Under september foll dock marknaderna
till féljd av mer utbredd oro for avmattning, stigande inflation och energipriser samt fortsatta
stérningar i forsorjningskedjorna. Aven bekymmer fér Kinas stdrsta fastighetsbolag
Evergrande, vilket préaglas av en svar skuldproblematik, bidrog. Efter en lang period av starka
aktiemarknader ar det dock inte orimligt med breda nedgangar i ljuset av de stigande réntorna
och 6kande energipriserna.

Inflationsuppgangen anses dock av de flesta fortfarande vara hogst tillfallig och starkt
forknippad med pandemin. De stora centralbankerna indikerade att de avser trappa ner pa
penningpolitiska stimulanser redan innevarande ar.

Portfoljkommentar
Portféljbolagen levererar fortsatt fina resultat och gar bra. De har presenterar starka
rapporter. Under kvartalet k6ptes fler aktier i Alibaba.

Vanliga halsningar,
Roland Dahlman
Foérvaltare Basic Modellportfdlj

* Ditt index &r MSCI WORLD VALUE. Kvartalsvisa indexjamférelser har inférts med anledning av
regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir.



