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Forvaltarkommentar December 2023
Equity Value steg under december med 1,73%. Citigroup, ett av fondens innehav, har de

De globala marknaderna, matt som varldsindex senaste aren undergatt en strukturomvandling
i SEK, steg. Framsta drivkraft till uppgangen  vilken nu borjar uppvisa fina resultat. Under
var fortsatt fallande rantor tillsammans med endecember avvecklades exempelvis bankens
utbredd uppfattning att styrrantehéjningarna avdelning fér handel med nédstdllda krediter.
under 2023 astadkommit adekvat atstramande Marknaderna uppskattar renodlingen och
effekt. De flesta tror darmed att vi kommer aktien har stigit dver 30% under november och
uppleva rejala sankningar av rantorna, fran december.

centralbankernas sida, under 2024. Samtliga
relevanta centralbanker lamnade sina
styrrantor oférandrade under manaden.

Rantor sjonk rejdlt, kronan var stark och
ravarupriser hade en blandad utveckling. De
bolag som bidrog mest till fondens avkastning
under manaden var American Express och
Citigroup.
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Filosofi

Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning

investeringsstrategin Value Investing. De - Tar till trygga sékerhetsmarginaler

investeringar som eftersoks ar i férsta hand

mogna, enastdende bolag med utmérkande Malet &r att varje investering skall generera Signatory of:
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100% aktier och kan investera i alla lander.
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Manadsavkastning %
2022 -025  -479  -021  -4,57 786  -2,78  -3,54 7,36 1,89  -4,14
2023 622  -2,85 3,49 244 429 428  -0,57 1,12  -6,23 0,28 3,44 1,73

Disclaimer

Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts fér information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om koép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett rdd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar foér
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestdmmelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Fér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (s kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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