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“In the short run, the market is a
voting machine, but in the long run it
is a weighing machine.”
Benjamin Graham
Q3 2020
Basta Navigatorkund,
Den diskretionara tjansten Investerum Navigator har varit igang i 6ver atta ar. Vi ar valdigt
glada 6éver den fina utvecklingen vi haft. Du som ar kund sedan tidigare kanske inte behdver
lasa faktarutan nedan utan kan ga direkt p4 kommentarerna om modellen och marknaden
som borjar pa nasta sida.

SKATTERATT
I utskicket finns nyheter inom skatteratt inkluderade. Dessa nyheter &r av allman och generell
karaktar och skall inte uppfattas som individuella rad da varje kunds situation ar unik.

RAPPORTANPASSNING

Med anledning av regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir, vilka
beslutats for att skydda dig som sparare, kommer du att f4 en separat rapport i ett separat
mail dar ytterligare rapportering framgar.

Roland Dahlman,
Forvaltare Navigator

FAKTARUTA

Exklusiv forvaltningstjanst for Investerums kunder med sparande i
forsakring via Zurich International

Kvalificerad férvaltning/administration av ditt sparande hos Zurich International
Omvarldsbevakning & analys

Tillgéng till ett urval av de framsta internationella fondférvaltarna

Fondbyten

Halvarsvisa portféljrapporter avseende din forsidkring erhdller du direkt fran Zurich
International

Kvartalsvisa marknadskommentarer/rapporter erhaller du fr&n Investerum
Kvartalsvisa nyheter inom skatterétt erhdller du fran frdn Investerum

Tillgdng till Investerums natverk av experter inom beskattning och juridik.
Investerum dvervakar sparandet och valjer de fonder som vi anser har bast
forutsattning for vardetillvaxt utifran ett 13ngsiktigt Value Investingperspektiv.
Omséttningshastigheten, eller antalet affirer ar inte det priméra i var forvaltning
utan vi fokuserar uteslutande pa att &ga ratt instrument till rétt pris.

e Avdragsgillt fér féretag

e Tjansten riskklassificeras som medelhdég.

For att repetera och &ven klargdra sa &r inte det har brevet svaret pa fragan - hur har det
gatt fér min placering? Varje kunds sparande &r helt individuellt och beror pa en méngd
faktorer, exempelvis gors I6pande insattningar? Tas det ut pengar? Hur stor bonus ges?
Har det gjorts uppehall eller &ndrats premie? I vilken valuta sparas det? Din exakta
stallning hittar du pa dina kontoutdrag som Zurich skickar till dig var sjatte manad.

Hur det g&r for Investerum Navigator Zurich vet vi ddremot - se portféljkommentaren.

En central ansats inom Value Investing ar att veta vad man ager. Vi lagger darfér samman
innehaven i Investerum Navigator Zurich portfolj for att ge dig dverblick av férandringarna
till féljd av alla affarer som sker i de underliggande fonderna.




Forvaltningskommentar

Investerum Navigator har sedan starten den 1 april 2012 fram till den 30 september
2020 haft en god vardeutveckling om 100% matt i svenska kronor. Senaste fyra aren
har den stigit med 33%. Se nedan olika exempel pa index (samtliga i SEK) for den
som vill gora jamforelser.

5ar 3ar 1 ar
Bankbok 0% 0% 0%
Europa (MS Europe) 34% 8% -9%
MSCI World Value 19% -1% -20%
Navigator 48% 12% -9%
Storbritannien (FTSE) -3% -20% -21%
Sverige (OMX30) 29% 12% 11%
Tyskland (DAX) 32% -1% 3%
USA (S&P500) 87% 47% 3%

Senaste rullande 12 manaderna har portféljen gatt ner 9%. Portfoljens
jamforelseindex, MSCI World Value Index, har under samma period gatt ner med
20%. MSCI World Value Index har inférts som rapporteringsindex med anledning av
regelefterlevnad och implementering av EU-reglerna Mifid 2 och Mifir.

Makroekonomisk Marknadskommentar

Sommarkvartalet var, med tanke pa situationen kring COVID-19, sannolikt ett av de
ovanligare. Nyhetsflodet praglades i mycket stor utstrackning av pandemins
utveckling drivet av att varlden bérjade dppna upp igen efter nedstéangningarna.
Kraftfulla statliga ekonomiska stimulanser och en globalt mer stabil situation kring
pandemin bidrog till att skapa stabilitet. Stod kom aven fran generellt hojda
vinstprognoser och férhoppningar om ett nara férestaende vaccin. Manga
foretagsrapporter och ekonomisk statistik borjade sa smatt 6vertraffa lagt stallda
forvantningar. Det var under kvartalet utméarkande och rejéala uppgangar i de
gigantiska teknologibolagen bade i USA och Asien. Som helhet stannade dock
varldsindex, matt i svenska kronor, endast upp drygt tre procent under sommaren.

Andringar i fondportfljen

Det har gjorts stora foérandringar i innehaven i de underliggande fonderna. De fonder
som ingar i navigatorportfélien har visat sig vara fortsatt bade valskotta och
intressanta.

Portfoljutseende per 31 mars 2020

| Investerum Navigator Zurich ingar just nu sju fonder som tillsammans representerar
de branscher, regioner och forvaltarstilar som, utifran den bedémning som gors av
det rddande ekonomiska laget, ser ut att ge bast forutsattningar for langsiktig tillvaxt.
Din exakta stallning, som beror pa en mangd individuella faktorer, hittar du pa dina
kontoutdrag som Zurich skickar till dig var sjatte manad. FOr den som agnar sig at
Value Investing ar det viktigt att veta vad man &ager. Har foljer en bild av hur ditt
sparande sag ut vid senaste kvartalsskiftet.



De fem storsta Regionerna som fonderna har innehav i
Japan

USA

Sverige

Ryssland

Brasilen

De fem storsta Branscherna som fonderna har innehav i
Industri

Finans

Informationsteknologi

Konsumentvaror

Material

Nagra av de storre innehaven som fonderna har innehav i

ERICSSON

o Ericsson Nikola Tesla

Volvo

Vi ber att fa tacka for fortroendet att forvalta dina placeringar och hoppas pa ett langt
och fruktsamt samarbete! Kontakta garna din radgivare vid fragor.

Tack till alla medarbetare som hjalpt till pa vardefulla satt med och inom
forvaltningen!

Roland Dahlman
Forvaltare Navigator
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Skattenytt och intressanta rattsfall Q3 2020

Budgetpropositionen 2021 — vissa skatteforslag

Justering av de nya skattereglerna for foretagssektorn

Den 1 januari 2019 infordes nya skatteregler for foretagssektorn. De nya reglerna innebar
bland annat en generell begrénsning for foretags ranteavdrag med en sarskild
koncernbidragssparr som kan leda till dramatiska effekter. For att komma till ratta med detta
kommer regeringen avisera ett forslag om att foretag som helt eller delvis inte far dra av
arets ranteutgifter pa grund av ranteavdragsbegransningen enligt huvudregeln, i vissa fall
istallet ska kunna justera sina avdrag for tidigare ars underskott i forhallande till de nekade
ranteavdragen.

Skattereduktion fér investeringar

Forslaget, som regeringen kommer avisera i budgetpropositionen fér 2021, innebdr att det
infors en tillfallig skattereduktion for investeringar i inventarier. Skattereduktionen, som
innebar att en lagre inkomstskatt betalas, foreslas uppga till 3,9 procent av
anskaffningsvardet pa inventarier. Skattereduktionen ska galla fér inventarier som kdps
under 2021.

Nedsatta arbetsgivaravgifter for 19-23-aringar

Regeringen foreslar en tillfallig nedsattning med 37 procent av arbetsgivaravgifterna for 19—
23-aringar fran och med 1 april 2021 till 31 mars 2023. Syftet med nedséttningen av
arbetsgivaravgifterna i tva ar ar att motverka pandemins negativa foljder fér ungas
mojligheter pa arbetsmarknaden och samtidigt underlatta for féretag att behalla och
nyanstalla personal.

Expertskatten foreslas bli mer konkurrenskraftig

Utlandska experter, forskare och nyckelpersoner kan i dag som langst fa skattelattnad under
de tre forsta aren av den tidsbegransade vistelsen i Sverige. Regeringen kommer att foresla
att denna tidsgrans utvidgas till att omfatta hogst fem ar raknat fran den dag vistelsen i
Sverige paborjades. Den utvidgade tidsgransen foreslas trada i kraft den 1 januari 2021 och
galla for vistelser i Sverige som pabdrjas efter den 31 maj 2020.

Forstarkt FoU-avdrag

FoU-avdraget innebar att féretag som anstaller personer som arbetar med forskning och
utveckling betalar lagre arbetsgivaravgifter och lagre allmén I6neavgift. Genom att forstarka
avdraget vill regeringen ytterligare forbattra moéjligheterna for féretag att bedriva forskning
och utveckling i Sverige.

Forslaget innebar att arbetstidsvillkoret sanks sa att det racker att den anstéllde har arbetat
med FoU minst hélften av arbetstiden under kalendermanaden for att avdrag ska fa goras
samtidigt som taket for nedséattningen hojs fran 450 000 kronor till 600 000 kronor per
manad.
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Forslag om avskaffande av schablonintakt pa uppskovsbelopp

Enligt forslaget i budgetpropositionen ska den som har ett uppskovsbelopp inte langre ta upp
en schablonintakt i deklarationen. Forslaget innebéar saledes ett avskaffande av
uppskovsrantan bade pa befintliga och framtida uppskov. Forslaget foreslas trada i kraft den
1 januari och tillampas pa beskattningsar som borjar efter den 31 december 2020.

Rutavdraget utvidgas och taket for rutavdrag hojs

Regeringen foreslar att rutavdraget utvidgas med fyra nya tjanster samt att taket for
skattereduktion hojs fran 50 000 till 75 000 kr per person och ar. Notera att taket for
rotavdrag alltiamt kommer att ligga kvar pa 50 000 kr per person.

Kommentar

Forslaget om andrade ranteavdragsregler ar mycket komplicerat och vi utgar fran att
Regeringen nu sett till att svenska dynamiska foretag inte langre straffoeskattas och goér
reglerna retroaktivt tillampliga. Ovriga forslag ar valkomna, majligen borde Regeringen satt
ned arbetsgivaravgiften for alla dvs. den del som i sin helhet utgér skatt.

| samband med att bostadsuppskoven blir rantebefriade sa raknar Skatteverket med ca.
100 000 omprovningar dar skattskyldiga kommer att begara uppskov for tidigare ar i de fall
de valde att inte gbra det pga. rantekostnaden.

Nya regler — s.k. ekonomisk arbetsgivare

Regeringen har aven lamnat ett férslag om att inféra ett sa kallat ekonomiskt
arbetsgivarbegrepp vid beskattning av arbetstagare som tillfalligt arbetar i Sverige.

Enligt dagens regler ska en begransat skattskyldig arbetstagare som ar anstalld av ett
foretag i Sverige beskattas for sin inkomst har fran forsta anstallningsdagen. Hyrs daremot
personen in fran en utlandsk arbetsgivare som saknar ett fast driftstalle i Sverige sa
beskattas inte personen i Sverige sa lange som personens vistelse i Sverige understiger 183
dagar under en tolvmanadersperiod.

De féreslagna reglerna innebar att en person anstalld av utlandsk arbetsgivare inte langre
kommer att undantas fran skattskyldighet om personen hyrs ut eller stalls till forfogande for
att utfora arbete i en verksamhet i Sverige under kontroll och ledning av ett svenskt foretag.
Det svenska foretaget kommer i sddant fall att utgéra arbetstagarens ekonomiska
arbetsgivare. Det avgorande for beskattningen ska alltsa vara vem arbetstagaren utfor
arbetet for, och inte vem som betalar ut [6nen.

Endast arbeten som utférs under mycket korta perioder ska inte omfattas av de nu
foreslagna reglerna. Detta géaller for hogst 15 arbetsdagar i f6ljd och maximalt 45
arbetsdagar per kalenderar. Reglerna foreslas att trada i kraft 1 januari 2021.

Rattsfall

Inget svar fran HFD pa fragan om omséttning eller vinstdelning i kommanditbolag
Lank till HED mal nr 975-20 den 4 september 2020

| ett férhandsbesked hade Skatterattsndmnden (SNR) kommit fram till att ett
kommanditbolagsavtal innebar att delagarna skulle tillhandahalla tandlakare mot en
ersattning pa arsbasis som beréaknas utifran deras arbetsinsats och deras respektive kliniks
resultat. Enligt SRN verkade delagarna inte skota verksamheten gemensamt utan varje
delagare skotte i princip sin egen verksamhet. SRN ansag att det saknades, for
kommanditbolag, typiska riskmoment for komplementéren varfér namnden ansag att det var
fraga om momspliktig omsattning fér uthyrning av personal och inte frdga om vinstdelning i
forhallande till respektive delagares insats i kommanditbolaget. HFD anser dock att fragan ar
av utpréaglad utrednings- och beviskaraktar som inte [ampar sig for ett forhandsbesked och
undanrgjer féorhandsbeskedet.


https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2020/notiser/hfd-2020-not.-42.pdf
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Kommentar

Referatet fran SRN har skapat en oklarhet som foranlett ett flertal fragor om
kommanditbolagslosningar och dess eventuella risker. Det &r darfor viktigt att lyfta fram att
SRN underkande konstruktionen, savitt vi har forstatt det, pga. att det i det narmaste var att
likna ett tandlakarhotell dar varje tandlakare hyrde ett rum pa kliniken som betalade en
ersattning till kliniken. For att en kommanditbolagslosning ska fungera &ar det viktigt att
penningflodena aterspeglar detta och gar genom kommanditbolaget och inte direkt till varje
kommanditbolagséagare som sedan betalar till kommanditbolaget eller komplementéren.

Undantag fran formansbeskattning personaloptioner, s.k. KPO

Lank till HED mal nr 406-20 den 8 september 2020

Enligt huvudregeln ska en anstalld som pa grund av sin tjanst formanligt forvarvar
vardepapper, ta upp formanen som intakt det beskattningsar forvarvet sker. Formanen
utgdrs av mellanskillnaden mellan aktiernas marknadsvéarde vid tidpunkten fér kbpet och den
anstélldes forvarvspris.

Ett undantag fran denna regel inférdes 1 januari 2018 i syfte att underlatta for sma, nya
foretag att rekrytera och behalla nyckelpersoner och kallas i allmanhet for kvalificerade
personaloptioner (KPO). Det har ratt oklarhet i huruvida tecknandet av teckningsoptioner
med forbehall kan anses utgora KPO eller inte.

| aktuellt fall hade en anstalld av sin arbetsgivare erbjudits personaloptioner som gav honom
ratten att tecknateckningsoptioner. Genom forfarandet av teckningsoptionerna blir den
anstallde i samband med anmaélan om att kdpa teckningoptioner direkt bunden till kdpet och
kan inte &ngra det framtida forvarvet. Aven bolaget &r enligt avtalsvillkoren forpliktat att
genomfora kopet nar teckningsoptionerna forfaller for inlésen.

Den anstallde ville fa klarhet i om villkoret for KPO var uppfyllt och sokte forhandsbesked hos
Skatterattsnamnden (SRN) som ansdg att villkoren for en KPO var uppfyllda varfor forvarvet
skulle vara skattefritt.

Skatteverket dverklagade till Hogsta forvaltningsdomstolen, HFD, som delade

SNR:s uppfattning att kravet pa forvarv av andel fick anses uppfyllt. HFD hanvisade till att
syftet med bestammelser for KPO &r enligt forarbetena att underlatta for sma, unga foretag
som saknar tillgang till kapital att rekrytera och behalla personer som &r viktiga for
verksamheten. Tanken &r sdledes att dessa foretag ska tillféras resurser genom att
nyckelpersonerna arbetar for en 16n som &ar lagre &n den I6n som de hade kunnat fa i ett
annat foretag. Nyckelpersonerna kompenseras genom mdjligheten att utan
formansbeskattning i framtiden forvarva andelar i foretaget och pa sa satt ta del av bolagets
framtida utveckling

Kravet pa att personaloptionen ska utnyttjas for forvarv av andel i foretaget syftar enligt HFD
saledes till att sakerstalla att den anstallde genom utnyttjandet av optionen blir delagare i
foretaget och darigenom far del av vinsterna i detta. Det valda sattet &r ett i aktiebolagslagen
(2005:551) anvisat och reglerat forfarande for forvarv av nya aktier och den omstandigheten
att forvarvet innefattar aven det ledet att den anstéllde forst erhaller teckningsoptioner vilka
darefter omedelbart utnyttjas fér forvarv av aktier innebar darfor inte att han utnyttjar
personaloptionerna for att forvarva nagot annat &n andelar i bolaget.


https://www.domstol.se/globalassets/filer/domstol/hogstaforvaltningsdomstolen/2020/referat/hfd-2020-ref.-39.pdf
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Kommentar

Utgangen i HFD-domen &r rimlig. Skatteverkets stallningstagande var alltfor langtgaende, i
synnerhet nar Skatteverket i andra sammanhang ansett att allt for hart villkorade
teckningsoptioner ar att likstélla med vanliga personaloptioner. Konstruktionen pa de erhallna
KPO ar dock sa speciell att det samtidigt ar svart att dra allt for extensiv tolkning av det.
Skatteverkets egen beddémning ar att anvandandet av teckningsoptioner ar valdigt begransat
och i princip bara kan anvandas om teckningsoptionen utnyttjas omedelbart och ovillkorligen
for forvarv av aktier i foretaget och det inte finns en majlighet fér den anstéllda att forfoga
over teckningsoptionen. Det gar inte riktigt att utlasa om HFD verkligen stallde motsvarande
villkor, snarare ansag ratten att syftet med KPO var uppfyllt och att forvarv genom
teckningsoptioner ar ett korrekt forfarande att forvarva aktier pa. Férhoppningsvis kommer
det fler domar som baéttre klargor réattslaget. Notera att for skattefrinet enligt reglerna om
KPO kravs att samtliga villkor ar uppfyllda. Vi rader dven lasaren att anlita sakkunnig person
infor framtagande av KPO, Skatteverkets tolkning av domen &r véldigt snav.

Undantag fran beloppssparren

Lank till Skatterattsnamnden, mal nr 35-20/D, den 30 september 2020

Vid agarforandring i bolag med inrullade skattemassiga underskott dar en ny majoritet
uppstar far endast ett belopp om 200 % av kdpeskillingen tas med till nasta ar.

| aktuellt forhandsbesked vill 3 agare (broder) till X AB, med underskott fran tidigare
beskattningsar, sélja respektive aktier i X AB till var sitt helagt aktiebolag. Genom
overlatelsen tillkommer ett bolagsled i agarstrukturen dar de ager aktierna via varsitt
holdingbolag. X AB vill veta om agarférandringen begransar bolagets mdjlighet att utnyttja
tidigare ars underskott enligt bestammelserna i 40 kap. IL.

Skatterattsnamnden (SRN) beddmer att aktuell situation inte traffas av ordalydelsen i 40 kap
IL eftersom broderna ar narstaende och ska raknas som en person. Det innebér att kravet,
att var och en har férvarvat andelar med minst fem procent av samtliga roster i
underskottsforetaget, inte ar uppfylit. Enligt ndmnden begransar bestammelserna i 40 kap. IL
darfor inte bolagets ratt till underskottsavdrag. Skatteverket delar inte ndmndens bedémning
och kommer troligtvis att dverklaga férhandsbeskedet.

Kommentar

SRN har tidigare ansett att en intern aktiedverlatelse omfattas av bestammelserna i 40 kap IL
nar ett foretag far det bestimmande inflytandet 6ver ett underskottsforetag. Skillnaden i
aktuellt fall ar att det ar fraga om tre interna aktiedverlatelser som leder till att tre foretag far
det bestammande inflytandet. SRN anger att lagstiftningens syfte ar att forhindra handel med
underskottsforetag och att det darfor ar rimligt att begransningarna inte traffar ett fall nér de
yttersta agarna till underskottsforetaget ar desamma efter omstruktureringen. Detta gar dock
emot tidigare praxis varfor det kommer att bli intressant att félja ett avgorande i HFD.

Vitesféreldggande mot SAS att ldmna uppgifter om medlemmar i EuroBonus
KR i Sthim Mal nr 7187-19, den 30 september 2020

Kammarratten anser att Skatteverket har ratt att férelagga SAS att vid vite om 100 000 kr
lamna uppgifter om medlemmar i EuroBonus Diamant programmet. SAS ar en sadan juridisk


https://skatterattsnamnden.se/publiceradeforhandsbesked/2020/underskottsavdragagarforandring.5.117317be1721ad8fecf395.html
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person som kan férelaggas med stéd av 37 kap. 9 8 SFL och annat har inte framkommit &n
att SAS forfogar 6ver de uppgifter som begérs ut. Férelaggandet anses ha varit tillréckligt
motiverat och proportionerligt.

Kommentar

Skatteverket var hogst troligt ute efter information om vilka personer som erhallit formaner
genom att personligen erhalla fria flygresor att utnyttja for privata resor. Det &r viktigt att
tanka pa att aven formaner som indirekt erhalles av arbetsgivaren kan komma att beskattas
som en férman om dessa ar omfattande. Att begéara ut det av tredje part &r nagot som
Skatteverket utnyttjar relativt regelbundet. Daremot sa anvands vite valdigt sallan och i
princip aldrig mot skattskyldiga eftersom det senare forhindrar Skatteverket att paféra
skattetillagg eftersom information har inhamtats genom tvang.

Utldndsk trust jamstélls inte med svensk familjestiftelse

KR Sthim 5629-19-5632-19, den 30 september 2020

Kammarratten i Stockholm ansag inte att en utlandsk trust var att jamstallas med en svensk
familjerattsstiftelse. Domstolen menar att formanstagarna har haft en faktisk radighet éver
medlen i trusten Over tid. Utifran hur forvaltaren och férmanstagarna har agerat och
utbetalningar fran trusten har skett ar kammarrattens slutsats att det ligger narmare till hands
att betrakta trusten som en form av férvaltningsuppdrag av férmanstagarnas kapital, snarare
an som en fran formanstagarna avskild formogenhetsmassa.

Kommentar

Truster ar ofta ett vanligt skatteplaneringsverktyg i anglosaxiska lander for att undvika arvs-
och férmogenhetsskatt. Truster &r inget eget rattssubjekt och har inte heller godtagits som ett
sadant av Sverige. Bedémningen maste darfor goras utifran radigheten éver
formogenhetsmassan. Saknas det radighet for formanstagaren sa likstalls det med en
familjestiftelse och utbetalningen beskattas som ett periodiskt understdd i inkomstslaget
tjanst. Foreligger det daremot en i det narmaste obegransad radighet sa anses det daremot
utgora en del av férmanstagarens formogenhetsmassa vilket innebar att utbetalningar inte
beskattas, men att kapitalvinster m.m. kan vara skattepliktiga for formanstagaren i Sverige.
Inkomstférdelning mellan makar

KR Sthim 5629-19-5632-19, den 30 september 2020

En make &ger tva aktiebolag dar han bedrivit olika verksamheter. Det &r ostridigt att han ar
foretagsledare i bada bolagen och att hans fru varit medhjalpande maka. Aren 2012-2015
betalades det ut [6n ut till frun fran det ena bolaget pa 300 000 kr/ar och under 2016-2017
betalades det ut mellan 420 — 489 000 kr fran det andra bolaget. Frdgan &r om dessa
ersattningar varit marknadsmassiga.

Bada havdade att hustrun arbetat heltid med administrativa uppgifter. Ratten kom dock fram
till att hennes arbetsinsats varit begransad och att den marknadsmassiga I6nen var 5 000 kr/
manaden eller 60 000 kr/ar aren 2012, 2013 och 2017. For aren 2014—2016 ansag ratten
I6nen uppgick till 10 000 kr/manaden eller 120 000 kr/ar. Maken beskattas for den
Overskjutande lonen.

Kommentar

Det ar inte helt ovanligt att I16n férdelas godtyckligt mellan makar utan att det relateras till
faktisk arbetsinsats. Drivs verksamheten gemensamt dar bada betraktas som foretagsledare
kan lonen fordelas relativt fritt. Ar daremot bara den ena maken féretagsledare bor den andra
makens arbetsinsats dokumenteras sa att man kan visa att denne erhallit en
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marknadsmassig ersattning. Kan man inte visa detta sa riskerar den andra maken/makan
paforas I6nen och skattetillagg.

Prévningstillstdnd beviljat avseende frdga om utomstaende dgande i ett FAAB

En utomstdende agare innehar mindre an 30 %, vilket ar gransen for om det ar ett
okvalificerat agande for huvudagaren eller inte. | aktuellt fall finns det ett aktieagaravtal som
innebar att utomstaende aktiedgare, sedan bolaget bildades, erhallit vasentligt mer &n 30 %
av bolagets vinstutdelning vid varje utdelningstillfalle. HFD ska nu prova om sarskilda skal ar
uppfyllda eller inte.

Kommentar

| tidigare mal har domstolarna gatt pa ordalydelsen som anger att 30 av andelarna ska vara
agda av utomstaende. Det ar darfor intressant att se om HFD kommer fram till en annan
slutsats eller inte. Vi aterkommer i fragan.

Da detta ar en allmant hallen information ansvarar inte Investerum AB for det skattemassiga utfallet av
en transaktion som féretas med anledning av informationen. Innehallet i skatteinformationen ar inte att
betrakta som juridisk raddgivning och kan darfér inte &beropas som sadan. Varje avsnitt som redovisas
maste sattas i sitt sammanhang och for- och nackdelar maste vagas in i bedomningen da varje
kundsituation ar unik. Eftersom det kan finnas manga olika faktorer som maste beaktas ar det viktigt
att konsultera en juridisk radgivare, ekonomisk radgivare eller revisor innan beslut om atgard fattas.
Om nagon information &r citerad fran en extern kalla, skall denna information inte tolkas som att
Investerum har antagit eller godkant den och ansett informationen vara korrekt



