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Arssammanfattning 2022 Navigator

‘Throughout all my years of investing I've found that the big
money was never made in the buying or the selling.

The Big Money was made in the waiting’

Warren Buffett

Bdsta Navigatorkund,

Den diskretionara tjansten Investerum Navigator har varit igang i snart tio ar. Vi ar valdigt glada 6ver
den fina utvecklingen vi haft. Du som ar kund sedan tidigare kanske inte behéver lasa faktarutan nedan
utan kan ga direkt pa kommentarerna om marknaden och portféljen som bérjar pa nasta sida.

SKATTERATT
I utskicket finns nyheter inom skatterdtt inkluderade. Dessa nyheter ar av allman och generell karaktar
och skall inte uppfattas som individuella rad da varje kunds situation naturligtvis ar unik.

Roland Dahlman,
Forvaltare Navigator

FAKTARUTA

Du som fatt tidigare kvartalsbrev kdnner antagligen igen den har texten men da vi standigt far nya
kunder vill vi gdrna upprepa oss. For att repetera och dven klargdra sa ar inte det har brevet svaret pa
fragan - hur har det gatt fér min placering? Varje kunds sparande &r helt individuellt och beror pa en
mangd faktorer. Gors l6pande insattningar? Tas det ut pengar? Hur stor bonus ges? Har det gjorts
uppehall eller &ndrats premie? I vilken valuta sparas det? Din exakta stallning hittar du pa dina
kontoutdrag som Zurich skickar till dig var sjatte manad.

Hur det gar for Investerum Navigator Zurich vet vi daremot - se portféljkommentaren.

For att kunna se hur Investerum Navigator Zurich utvecklas har vi valt att félja utvecklingen pa tva
olika satt. Forst, givetvis, hur de olika besluten att k6pa och sdlja fonder faktiskt fallit ut. Dar ar det
enkelt att se utvecklingen av fonderna som valjs och darfér rakna fram hur Investerum Navigator
Zurich gar men vi vill ga ett steg langre. Darfor har vi valt att aven se hur det gar for den som gor
l6pande manadsinsattningar i precis samma fonder. Det ska bli jattespdannande att se hur
skillnaderna utvecklas. Vi ar sdkra pa att vi kommer kunna dra mycket intressanta slutsatser om den
positiva inverkan pa avkastning som lépande sparande for med sig. Vi kommer mata utvecklingen i
svenska kronor. Om du sparar i USD, GBP eller EUR kommer du, forstas, ha en nagot annan utveckling.

Pa Investerum &gnar vi oss at Value Investing. En central ansats ar darmed att veta vad man faktiskt
ager. Laggs alla de olika fonderna i Investerum Navigator Zurich portfélj samman ges en éverblick ver
hur den totala portféljen ar sammansatt. Den kommer redovisas varje kvartal dar du kommer kunna se
vilka regioner, branscher och enskilda bolag som ar stérst i din portfél;.
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Investerum Navigator har sedan starten den 1 april 2012 fram till den 31 dec 2022 haft en
vardeutveckling om 130,06% matt i svenska kronor. Se nedan olika exempel pa index for den som vill
gbra jamforelser.

1 &r (2022)

Bankbok 1%
Navigator -13%
Sverige (OMX30) -16%
MSCI WORLD VALUE 8%

Tank pa att nedgangar skulle kunna vara méjligheter - kom ihag att sprida ut képen over tid. Spara
hela tiden sdsom hade du en autopilot - bli manisk i ditt sparande och tank pa att det &r de som koper i
orostider ar som pa lang sikt gor de basta affarerna. Sluta aldrig investera, avbryt inte resan! Att
kortsiktigt upphdra med sitt ldpande sparande ar synonymt med att langsiktigt skjuta sig i foten.

Makroekonomisk Marknadskommentar

Under arets forsta kvartal praglades marknaderna av dels oro for ekonomiska implikationer av
Rysslands invasion av Ukraina och dels det eventuella behovet av rantehdjningar i syfte att
bekampa stigande inflation. Ryssland ar stor ravaruproducent och kraftfulla sanktioner sattes
in mot landet och ryska banker stangdes ute fran bankernas internationella betalningssystem.
Spanningarna orsakade skador i forsorjningskedjor vilket fick ravarupriser att stiga brant.
Resultatet blev en omfattande volatilitet, exempelvis steg oljepriset med 6ver 30% och
gaspriser i Europa steg med éver 50%. Aven rantor och den amerikanska dollarn steg
ordentligt. Till foljd av det geopolitiska laget och den alltmer stigande inflationen hdjde
centralbankerna i bade USA och Storbritannien sina styrréntor med en kvarts procent . Den
uppmatta inflationen var, i stora delar av varlden, den hdgsta pa 40 ar och hangde framst
samman med stigande energipriser. Den tidigare sa utbredda oron for Covid 6verskuggades.

Under arets andra kvartal praglades marknaderna av fortsatt stark turbulens vilken sannolikt
framst drevs av stigande inflationstakt och en oro for allmanekonomisk nedgang till foljd av
centralbankernas rantehdjningar. De forsta sex manaderna pa aret var historiska da de
inneholl den storsta inflationsstegringen pa Gver 40 ar och rejala borstapp matt som index.
S&P 500 uppvisade den stérsta nedgangen sedan 1962, den svenska borsen hade de samsta
forsta sex manaderna pa 90 ar och Nasdaq har aldrig nagonsin upplevt ett samre forsta halvar.
Samtidigt pagick ett krig i vart naromrade och en pataglig energikris var under uppseglande.
Sett till férandringar i borskurser kan saledes varken Lehmankraschen eller IT-bubblan mata
sig med hur 2022 inleddes.

Under arets tredje kvartal praglades marknaderna av fortsatt stark turbulens. Juli manad var
generellt stark men under augusti hdjde en mangd centralbanker sina styrrantor pa ett
aggressivt och ovantat satt. Detta trots tydligare tecken pa att varldsekonomin ar pa vag in i
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en lagkonjunktur, dessutom i kombination med ett samre sakerhetspolitiskt ldge. Langa rantor
steg nagot oerhort samtidigt som ravarupriser sjonk kraftigt till foljd av en tilltagande oro for
avmattning i konjunkturen.

Arets sista kvartal var fortsatt volatilt. Drivande orsaker var framst synen pa inflationen och
den strama penningpolitik som férts globalt. Flera centralbanker héjde sina styrrantor rejalt,
daribland den svenska, trots att den statistik dver ekonomin som framkommit pekade pa en
avmattning. Det vanligen férekommande tomterallyt uteblev. I centrum stod den alltjamt
héga inflationen samt osdkra utsikter om konjunkturen och om hur arbetskraftsutbudet
skulle komma att paverka ekonomin den narmsta framtiden.

Ett lika turbulent som utmanande 2022 ar darmed till anda. Inflationen var den hdgsta pa
fyrtio ar samtidigt som rantor steg ordentligt och parallellt intraffade den ryska invasionen av
Ukraina. Komponentbrist och andra stérningar i bolagens forsérjningskedjor kom paverka den
ekonomiska statistiken och marknaderna negativt under hela aret. Successivt tilltog ocksa oron
for en forsvagad ekonomisk tillvaxt globalt.

Rantor och inflation prdglade alltsa borsens utveckling under aret och manga bolag
varderades ned rejalt. 2022 blev ett svagt men mycket handelserikt ar i kapitalmarknaderna.
Efter en trearsperiod med exceptionella uppgangar i aktiemarknaderna sjonk
Stockholmsbdrsen under 2022 med 23 procent och rantorna steg i allmanhet kraftigt.

Portfoljutseende per 31 december 2022

I Investerum Navigator Zurich ingar just nu sju fonder som tillsammans representerar de branscher,
regioner och forvaltarstilar som, utifran den bedémning som goérs av det radande ekonomiska léget, ser
ut att ge bast forutsattningar for langsiktig tillvéxt. Din exakta stallning, som beror pa en mangd
individuella faktorer, hittar du pa dina kontoutdrag som Zurich skickar till dig var sjatte manad. Fér den
som &dgnar sig at Value Investing ar det viktigt att veta vad man ager. Har féljer en bild av hur ditt
sparande sag ut vid senaste kvartalsskiftet.

De fem stOrsta Regionerna som fonderna har innehav |
Nordamerika

Japan

Norge

Sverige

Frankrike

De fem storsta Branscherna som fonderna har innehav i
Finans

Industri

Konsumentvaror

Informationsteknologi

Halsovard
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De storre enskilda Aktieinnehaven som fonderna har innehav i
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Vi ber att fa tacka for fortroendet att forvalta dina placeringar och hoppas pa ett langt och fruktsamt
samarbete!
Tack till alla medarbetare som hjalpt till pa vardefulla satt med och inom f&rvaltningen!

Roland Dahlman

Forvaltare Navigator


https://www.google.se/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.poslovnaucinkovitost.eu%2Freference%2Fklijenti%2Fericsson-nikola-tesla-d.d&psig=AOvVaw3eY9PGbxiAb00kspZBM0sB&ust=1580853082394000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCPDyj-WutucCFQAAAAAdAAAAABAK
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Skattenytt januari 2023
Domar fran Hogsta Forvaltningsdomstolen

Famansforetag, utomstdaenderegeln

HFD 2022 ref. 43

For att motverka att férvarvsinkomster omvandlas till kapitalinkomster i foretag med ett fatal deldgare
finns sarskilda bestammelser om famansforetag i 57 kap. inkomstskattelagen. For s.k. kvalificerade
andelar i sadana foretag galler att utdelning och kapitalvinst i vissa fall och i viss omfattning ska tas upp
i inkomstslaget tjanst. En andel ar kvalificerad bl.a. om deldgaren ar verksam i betydande omfattning i
foretaget.

Om andra personer an de som dger kvalificerade andelar i féretaget, s.k. utomstdende dgare, i betydande
omfattning dger andelar i foretaget och har ratt till utdelning, ska andelarna i foretaget anses
kvalificerade bara om det finns sarskilda skal (utomstaenderegeln). Bakgrunden till denna bestammelse
ar att i saddana fall saknas ofta skal for de verksamma aktiedgarna att omvandla arbetsinkomst till
kapitalinkomst och darigenom minska skatten, eftersom dessa aktiedgare i sa fall ocksa maste avsta en
del av arbetsinkomsten till de utomstaende agarna.

Hogsta forvaltningsdomstolen har i ett dverklagat forhandsbesked forklarat att utomstdenderegeln inte
varit tillamplig i ett fall dar sokanden inte &gt famansforetaget under hela den foregaende
femarsperioden.

Kommentar:
Domen ligger i linje med tidigare praxis fran Hogsta forvaltningsdomstolen. Domen &r dock intressant da
sbkandenas &gande i famansféretaget endast avbrutits under ca en manad och Hogsta

forvaltningsdomstolen konstaterar att skandena inte gett nagon forklaring till detta tillfdlliga avbrott av
dgandet. Domstolen 6ppnar darmed upp for att en forklaring fran sdkandena till det tillfalliga avbrottet
hade kunnat medftra att utomstdenderegeln likval varit tillamplig.

Avdrag for ranteutgifter enligt de nya riktade
ranteavdragsbegransningsreglerna

HFD mal nr 3660-22

I ett 6verklagat forhandsbesked ansag Hogsta forvaltningsdomstolen att det med stdd av de s.k. riktade
ranteavdragsbegransningsreglerna i 24 kap. 18 - 19 8§ inkomstskattelagen inte var mdéjligt att neka


https://www.domstol.se/hogsta-forvaltningsdomstolen/avgoranden/2022/119661/
https://www.domstol.se/hogsta-forvaltningsdomstolen/avgoranden/2022/121372/
https://www.domstol.se/hogsta-forvaltningsdomstolen/avgoranden/2022/121372/
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avdrag for ranteutgifter hanférliga till skuld till ett foretag i intressegemenskap nar skulden ar hanforlig
till forarv av en deldgarratt fran ett annat foretag i intressegemenskapen.

Hogsta forvaltningsdomstolen konstaterade att ldngivaren horde hemma i ett EU-land och att det inte
framgick annat av forutsattningarna i det dverklagade férhandsbeskedet an att langivaren var den som
faktiskt hade ratt till den betalda rantan. Inte heller framstod det som att skuldférhallandet tillskapats
uteslutande eller sa gott som uteslutande for att intressegemenskapen skulle fa en vasentlig
skatteforman. Avdrag for ranteutgifterna kunde darmed inte nekas med stod av 24 kap. 18 §
inkomstskattelagen.

Det interna forvarvet av deldgarratterna som gett upphov till skuldférhallandet utgjorde ett led i en stérre
omstrukturering inom intressegemenskapen som féranletts av ett externt forvarv av delagarratter i andra
féretag och ddrigenom utgjorde det interna foérvarvet ett led i en stdrre omstrukturering av
intressegemenskapen. Hogsta Forvaltningsdomstolen ansag mot bakgrund av detta att det interna
forvarvet av deldgarratter vasentligen betingats av affarsmdssiga skal och avdrag for ranteutgifterna
skulle darmed inte heller nekas med stéd av 24 kap. 19 § inkomstskattelagen. Detta trots att det forflutit
flera ar sedan de externa forvarven genomforts.

Kommentar:

Domen belyser hur bedémningen ska goras enligt de nya riktade ranteavdragsbegransningsreglerna som
infordes ar 2019, om ett internt forvarv av delagarratter foranletts av vasentligen affarsméassiga skal. Av
domen framgar att bedémningen nu &r generbsare an enligt de gamla reglerna, dar saval
skuldférhallandet som forvarvet skulle vara huvudsakligen affarsméassigt motiverat. Bakgrunden till
denna genertsare utformning av de riktade ranteavdragsbegransningsreglerna ar inforandet av de
generella ranteavdragsbegransningsreglerna som &r tillampliga pa samtliga ranteutgifter. De riktade
ranteavdragsbegransningsreglerna ar darmed numera endast tdankta att traffa rena missbruksfall av
reglerna.

Beskattning av syntetiska optioner forvarvade genom anstadllning

HFD Mal nr 6234-21

Hoégsta forvaltningsdomstolen har bedémt att syntetiska optioner som anstdalld férvarvat mot
marknadsmassig ersdttning skulle behandlas som vardepapper vid beskattningen. Beskattningen av
vardeférandringen efter forvarvet skulle darmed ske i inkomstslaget kapital och inte i inkomstslaget
tjanst.

Hogsta Forvaltningsdomstolen konstaterade att utstdllaren av de syntetiska optionerna (moderbolaget
till féretaget som stkanden var anstalld i) visserligen hade ratt att pakalla aterkdp av optionerna om
sbkanden skulle avsluta sin anstillning. Aterkdpet skulle dock i s& fall ske till en marknadsmaéssig
ersdttning och om aterkopet uteblev sa ledde inte detta till att optionerna forféll. Mot denna bakgrund
ansag Hogsta Forvaltningsdomstolen att de syntetiska optionerna skulle behandlas som vardepapper vid
beskattningen.


https://www.domstol.se/hogsta-forvaltningsdomstolen/avgoranden/2022/113835/
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Kommentar:

Domen ar vdalkommen och ligger i linje med behandlingen av képoptioner. Domen ger darmed ytterligare
klarhet i ett annars snarigt omrade.

Skatterattsnamnden

Personaloptioner, uttagsbeskattning

Skatterattsnamndens férhandsbesked den 7 november 2022, 54-22/D

Ett bolag som har utfirdat personaloptioner enligt 11a kap. inkomstskattelagen och avser att lata
forvarvet av aktierna ske via teckningsoptioner ska inte uttagsbeskattas for overféring av
teckningsoptioner till optionshavarna. Om bolaget later teckningsoptionerna lopa ut utan att de nyttjas
ska inte heller nagon uttagsbeskattning ske. Férhandsbeskedet har 6verklagats av Skatteverket.

Kommentar:

Mottagande av personaloptioner som omfattas av reglerna i 11a kap. inkomstskattelagen medfér ingen
formansbeskattning for mottagaren. Utgiften for personaloptionerna far inte heller dras av som kostnad
for det utgivande foretaget. Det faktum att en anstallds forvarv av aktier i ett féretag har skett genom
anvandande av teckningsoptioner som bolaget emitterat har enligt praxis fran Hodgsta
férvaltningsdomstolen inte férhindrat att personaloptionen kunnat omfattas av reglerna i 1l1la kap.
inkomstskattelagen.

Det som nu var foremal for prévning ar en ev. uttagsbeskattningssituation for bolaget som ger ut
teckningsoptionerna. Skatterdttsnamndens bedémning att Gverféringen av teckningsoptionerna fran
bolaget till optionsinnehavarna inte ska medftra uttagsbeskattning hos bolaget ar rimlig da nagon
férmansbeskattning for mottagaren av aktierna inte blir aktuell. Dartill skulle reglerna om kvalificerade
personaloptioner i 11a kap. inkomstskattelagen bli svara att tilldmpa for de féretag som reglerna riktar
sig till, namligen onoterade mindre féretag. Detta eftersom den aktiebolagsrattsliga regleringen inte
tillater sadana foretag att sakra den framtida leveransen av aktier till optionsinnehavaren genom att
inneha egna aktier.

Aven Skatterittsnimndens bedémning att en underldtelse att utnyttja teckningsoptioner inte bér
medfora uttagsbeskattning for bolaget framstar som rimlig da forfarandet inte medf6r att bolagets
ekonomiska stallning férandras eller att ndgon annan berikas genom férfarandet.


https://www.skatterattsnamnden.se/publiceradeforhandsbesked/2022/personaloptioneruttagsbeskattning.5.7dc054e181da934cb526d.html
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Propositioner

Bibehallet reseavdrag med vissa forstirkningar for arbetsresor,

tjansteresor och hemresor

I propositionen foreslas att reseavdraget i sin nuvarande form ska behallas. Det innebar att den nya
modellen for skattelattnad for arbetsresor som skulle tratt i kraft vid arsskiftet 2022/2023 inte infors. De
beslutade reglerna om att arbetsplatsens adress ska anges i arbetsgivardeklarationen och i
férekommande fall i kontrolluppgift, foreslas dock fortfarande trada i kraft.

Det belopp som enligt nuvarande regler far dras av for kostnader for arbetsresor med egen bil foreslas
hojas till 2 kronor och 50 6re per kilometer. Avdraget for drivmedel vid arbetsresor med formansbil
foreslas hojas till 1 krona och 20 ore per kilometer med undantag for formansbilar som helt drivs med

elektricitet for vilka ratten till avdrag dven fortsatt foreslds uppga till 95 6re per kilometer.

Lagandringarna foreslas tréda i kraft den 1 januari 2023.

Tillfalligt sankt skatt pa drivmedel och sadnkt skatt pa branslen i viss

varmeproduktion

I propositionen foresldas att energiskatten pa bensin och diesel tillfalligt ska sdnkas samt att
beskattningen av bransle inom viss varmeproduktion ska férandras.

Lagandringarna foreslas tréda i kraft den 1 januari 2023.

En tillfdllig skatt pa extraordindra vinster for vissa foretag under 2023

Europeiska unionens rad enades den 30 september 2022 om en rad atgarder for att beméta de hoga
energipriserna. Atgdrderna inférdes genom radets férordning (EU) 2022/1854 av den 6 oktober 2022 om
en krisintervention for att komma till rdtta med de hdga energipriserna. En av atgarderna i EU-
forordningen ar ett tillfalligt s.k. solidaritetsbidrag som ska betalas av vissa féretag inom sektorn fér
fossila branslen. Solidaritetsbidraget ska tilldmpas av medlemsstaterna om inte andra motsvarande
nationella atgdrder har inforts senast den 31 december 2022.

I denna proposition ldmnas férslag om inférande av en tillfallig skatt pd extraordinara vinster for vissa
foretag som motsvarar reglerna om ett solidaritetsbidrag enligt EU-férordningen. Forslaget galler for
foretag vars nettoomsattning under beskattningsaret 2023 till minst 75 % ar hanforlig till verksamhet
inom sektorn for fossila branslen. Den tillfdlliga skatten tas ut pa den del av féretagens skattemassiga
Overskott ar 2023 som dverstiger 120 % av det genomsnittliga skattemassiga resultatet for aren 2018 -
2021. Den tillfalliga skatten uppgar till 33 % och tas ut utdver den ordinarie bolagsskatten om 20,6 %.


https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/proposition/2022/11/prop.-20222318/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/proposition/2022/11/prop.-20222318/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/departementsserien-och-promemorior/2022/10/tillfalligt-sankt-skatt-pa-drivmedel-och-sankt-skatt-pa-branslen-i-viss-varmeproduktion/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/departementsserien-och-promemorior/2022/10/tillfalligt-sankt-skatt-pa-drivmedel-och-sankt-skatt-pa-branslen-i-viss-varmeproduktion/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/lagradsremiss/2022/11/en-tillfallig-skatt-pa-extraordinara-vinster-for-vissa-foretag-under-2023/
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De nya bestammelserna féreslds trada i kraft den 1 januari 2023 och tilldmpas pa det beskattningsar
som paborjas narmast efter den 31 december 2022.

Tillfillig skattefrihet for forman av laddel pa arbetsplatsen

I promemorian foreslas en tillfallig skattefrihet for férman av elektricitet for laddning av vissa fordon.
Under forutsattning att laddningen sker vid en laddningspunkt eller ett eluttag som tillhandahalls av
arbetsgivaren i anslutning till arbetsplatsen ska laddning av personbil klass I, latt lastbil, motorcykel,
moped och cykel kunna ske utan att den anstallde férmansbeskattas for elférbrukningen.

Férslaget syftar till att underlatta omstallningen till en fossilfri fordonsflotta och gynna arbetsresor med
laddbara fordon framfér andra, mindre hallbara, alternativ. Férslaget forvdantas ocksa minska den
administrativa borda fér bade arbetsgivare och anstdllda som redovisning av denna forman i dag ar
forenad med.

De tillfalliga bestammelserna foreslas trada i kraft den 1 juli 2023 och tilldmpas pa férmaner som

tillhandahalls efter ikrafttradandet. Bestdmmelserna féreslas upphora att galla vid utgangen av juni
2026.

Stampelskatt vid forvarv av fast egendom och tomtratter som gors vid

delning av aktiebolag genom separation

I promemorian foreslas att stampelskatt ska tas ut vid forvarv av fast egendom eller tomtratter som gors
genom den nya bolagsrattsliga delningsformen "delning genom separation”.

Lagandringen foreslas trada i kraft den 31 januari 2023 och tillampas i fraga om stampelskattelagen, pa
forvarv som gors efter den 30 januari 2023, och i fraga om kupongskattelagen, pa utbetalning av
delningsvederlag till aktiedgare som gors efter den 30 januari 2023.

Tillfallig skatt pa vissa elproducenters éverintdkter

Europeiska unionens rad enades den 30 september 2022 om en rad férslag som inférs genom
forordningen (EU) 2022/1854 av den 6 oktober 2022 om en krisintervention for att komma till ratta med
de hdga energipriserna. En av atgarderna i EU-férordningen galler ett tillfalligt tak for marknadsintakter.
I denna promemoria finns forslag om inférandet av en tillfallig skatt pa vissa elproducenters Gvervinster
som motsvarar reglerna om ett tak fér marknadsintakter enligt EU-férordningen.

De nya bestammelserna foreslas trada i kraft den 1 mars 2023.


https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/departementsserien-och-promemorior/2022/12/tillfallig-skattefrihet-for-forman-av-laddel-pa-arbetsplatsen/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/lagradsremiss/2022/09/stampelskatt-vid-forvarv-av-fast-egendom-och-tomtratter-som-gors-vid-delning-av-aktiebolag-genom-separation/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/lagradsremiss/2022/09/stampelskatt-vid-forvarv-av-fast-egendom-och-tomtratter-som-gors-vid-delning-av-aktiebolag-genom-separation/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/departementsserien-och-promemorior/2022/12/tillfallig-skatt-pa-vissa-elproducenters-overintakter/
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Nedsattningen av arbetsgivaravgifter for personer som arbetar med

forskning eller utveckling - hdjt tak for avdraget

I promemorian f6éreslas att nedsattningen av arbetsgivaravgifter for personer som arbetar med forskning
eller utveckling forstarks. Det hégsta sammanlagda avdraget fran arbetsgivaravgifterna som far géras
for samtliga personer som arbetar med forskning eller utveckling hos den avgiftsskyldige hojs fran
600 000 kr till 1,5 miljoner kr per manad. Det medfér att taket for nedsattningen av den allmanna
l6neavgiften fér personer som arbetar med forskning eller utveckling hdjs i motsvarande man.

Lagandringarna féreslas trada i kraft den 1 juli 2023 och tilldmpas pa ersattning som utges efter den 30
juni 2023.

Ho6jd mervardesskatt pa vissa reparationer

I propositionen foreslds att mervardesskatten for reparationer och cyklar, skor, ladervaror, kldder och
hushallslinne hojs fran 6 % till 12 %.

Lagandringen foreslas trada i kraft den 1 april 2023.

Skatteverkets stallningstaganden

Internprissattning och vinstallokerings paverkan pa

beskattningsunderlaget for mervardesskatt

Skatteverket anser att en inkomstskatterattslig justering som gérs pa grund av de sarskilda reglerna om
internprissattning mellan narstdende féretag och de sarskilda reglerna om vinstallokering till fasta
driftstdllen, under vissa omstandigheter paverkar mervardesskatten. Detta gdller nar justeringen kan
kopplas till en specifik eller till en grupp specifika omsattningar eller férvarv dar mervardesskatt har
redovisats eller borde ha redovisats nar transaktionen genomférdes.

Om det ar en justering som innebar att saljaren far en ytterligare ersattning eller lamnar en
prisnedsattning paverkar justeringen mervardesskatten pa sa satt att beskattningsunderlaget ska 6kas
eller minskas. Ar det en prisnedsittning ska nedsattningen minska beskattningsunderlaget om parterna
inte har avtalat om motsatsen.

For det fall justeringen kan kopplas till en specifik eller till en grupp specifika omsattningar eller férvarv,
men justeringen inte kan ses som en ytterligare ersattning eller en prisnedsattning, kan justeringen anda
paverka mervardesskatten eftersom justeringen kan vara en indikation pa att det ursprungliga
beskattningsunderlaget borde omvarderas.


https://www.regeringen.se/remisser/2022/12/remiss-av-promemorian-nedsattningen-av-arbetsgivaravgifter-for-personer-som-arbetar-med-forskning-eller-utveckling--hojt-tak-for-avdraget/
https://www.regeringen.se/remisser/2022/12/remiss-av-promemorian-nedsattningen-av-arbetsgivaravgifter-for-personer-som-arbetar-med-forskning-eller-utveckling--hojt-tak-for-avdraget/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/proposition/2022/12/prop.-20222335/
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/420994.html?date=2022-12-12
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/420994.html?date=2022-12-12
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Avdrag for kapitalférlust pa en icke marknadsnoterad utldndsk
fordringsratt

Kapitalforlust pa en icke marknadsnoterad fordran i utlandsk valuta ska enligt inkomstskattelagen dras
av med 70 % i inkomstslaget kapital, medan en vinst ska tas upp till beskattning i sin helhet.

Skatteverket anser att den har skillnaden i behandlingen av vinst och forlust strider mot ratten till fri
rorlighet av kapital enligt fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, om forlusten beror pa en
valutakursférandring. Skatteverket anser darfér att avdrag for en kapitalférlust hanférlig till en inte
marknadsnoterad utlandsk fordringsratt ska goras i sin helhet, for den del av kapitalférlusten som beror
pa en forandring av valutakursen under innehavstiden. Eventuell dvrig del av forlusten ska enligt
Skatteverket dras av med 70 %.

I vilka situationer kan utgifter till annan part @n langivaren riaknas som

ranteutgifter?

Som ranteutgift réknas en utgift som en lantagare har betalat till en langivare for att inforskaffa kapital.
Skatteverket anser att dven utgifter till annan an langivaren kan utgéra ranteutgifter om det &r fraga om
utgifter som ar ndédvandiga for eller har ett ndra samband med inférskaffande av lanekapital.

Ska begransat skattskyldig deldgare i famansféretag fordela utdelning och
kapitalvinst mellan inkomstslagen tjanst och kapital samt lamna blankett
K10?

En begransat skattskyldig person som far utdelning pa kvalificerade andelar betalar kupongskatt pa
sadan utdelning. Nagon férdelning ska inte goras mellan inkomstslagen tjanst och kapital. Blankett K10
behdver inte ldmnas.

En begrdnsat skattskyldig person som saljer kvalificerade andelar inom den tioarsperiod som anges i 3
kap. 19 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL, ska fordela eventuell kapitalvinst mellan inkomstslagen
tjanst och kapital enligt reglerna i 57 kap. IL. Sparat gransbelopp far berdknas for de ar personen varit
begransat skattskyldig och eventuell ldmnad utdelning ska i sa fall beaktas. Blankett K10 ska da lamnas.


https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/416147.html?date=2022-10-07
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/416147.html?date=2022-10-07
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/418970.html?date=2022-11-21
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/418970.html?date=2022-11-21
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/422554.html?date=2022-12-22
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/422554.html?date=2022-12-22
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/422554.html?date=2022-12-22
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Ett svenskt foretag dr inte skyldigt att uppratta dokumentation avseende
internprissattning for transaktioner med ett utlandskt koncernforetags
fasta driftstdlle i Sverige

Ett aktiebolag eller handelsbolag behdver inte uppratta dokumentation dver internprissattning for
transaktioner som ar hanférliga till ett utlandskt koncernféretags fasta driftstélle i Sverige, fér vilka
detta ar skattskyldigt har.

Proportionering av friskvardsbidrag samt utgivande av naturaférman pa olika orter
En férutsattning for att en arbetsgivare ska kunna proportionera friskvardsbidraget till sina anstallda och
samtidigt behalla skattefrineten &r att samma villkor om proportionering géller for alla anstallda. Om
arbetsgivaren bestammer och direkt betalar for en friskvard (naturaférman) eller exempelvis erbjuder
tillgang till gym pa arbetsplatsen, maste arbetsgivaren erbjuda férmanen till alla anstéllda. Om det finns
anstallda pa olika orter och férutsattningarna varierar, exempelvis gym pa arbetsplatsen pa en av orterna,
maste de anstallda pa orterna som inte har tillgang till gym pa arbetsplatsen, fa ett arskort pa ett gym
for att fa tillgang till motsvarande motion.

Nytt fran EU

Overenskommelse mellan EU-linderna om inférande av en global

minimibeskattning

EU:s medlemsstater har nu uppnatt en 6verenskommelse om att inféra en global minimibeskattning, s.k.
pillar 2-beskattning. Reglerna ar tankta att traffa stora multinationella och inhemska koncerner med en
sammanlagd arsomsattning pa minst 750 miljoner euro och innebar att féretag inom koncernen kommer
att vara foremal for en effektiv skatt om minst 15 %, beraknad enligt sarskilda berakningsregler som tar
sin utgangspunkt i IFRS-redovisning.


https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/422542.html?date=2022-12-22
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/422542.html?date=2022-12-22
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/422542.html?date=2022-12-22
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/417109.html?date=2022-10-24
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/fakta-pm-om-eu-forslag/direktiv-om-en-global-minimiskatt-for_H906FPM46
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/fakta-pm-om-eu-forslag/direktiv-om-en-global-minimiskatt-for_H906FPM46
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Ovrigt

Utdkat direktiv till FAAB-utredningen

Regeringen kommer inom kort besluta om ett tilldggsdirektiv till kommittén som har i uppdrag att lamna
férslag pad férenklingar av de sd kallade FAAB/3:12-reglerna. Kommittén &r tillsatt for att utreda hur
dessa regler kan forenklas och har nu aven fatt i uppdrag att féresla forandrade regler for att ytterligare
framja entreprendrskap och underlatta agarskiften, sarskilt for sma och medelstora féretag.

Kommittén far bl.a. i uppdrag att:

v analysera pa vilket satt 3:12-reglerna, bl.a. utomstaenderegeln och bestdmmelsen om samma
eller likartad verksamhet, kan férandras for att villkoren for sma och medelstora féretag ska
forbattras, sarskilt i frdaga om deras mdjlighet att vaxa, anstalla och attrahera kapital,

v analysera pa vilket satt 3:12-reglerna kan forenklas sa att dgarskiften, bade mellan narstaende
och till personal, ska underlattas,

v' lamna forslag till de andringar av 3:12-reglerna som kommittén i dvrigt anser ar lampliga att
genomfdra.

Uppdraget ska redovisas senast den 29 mars 2024.

Kommentar:

Regeringen meddelade den 25 maj att en ny utredning skulle tillsattas i syfte att férenkla reglerna fér
utdelning och kapitalvinst pa andelar i famansforetag. Den tidigare utredningen pa omradet fran 2016
fick precis som nu ar fallet ett tilldggsdirektiv vars férslag inte gick igenom i Riksdagen varfor férslaget
lades ned och ett senare, mer begransat férslag om generationsskifte kom istallet att klubbas igenom.
Till skillnad fran 2016 ars utredning sa finns det idag en riksdagsmajoritet bakom tilldggsdirektiven.
Det far darfér férmodas att det kommande forslaget, nar det val presenteras, bor ha stora chanser att
godkannas av Riskdagen. Hogre schablonbelopp och samma skattesats pa aktiva andelar i
famansféretag som for passiva icke noterade andelar ar sddana saker som bl.a. har tagits upp i
utredningen. Vi hoppas vidare pa att det utvidgade utredningsuppdraget ifrdga om samma och likartad
verksamhet kommer att ge klarhet i vissa fragor som idag ar hdgst oklara samt att dessa regler
forenklas och gors mer forutsebara.

Da detta ar en allmént hallen information ansvarar inte Investerum AB fér det skattemdssiga utfallet av
en transaktion som féretas med anledning av informationen. Innehallet i skatteinformationen &r inte att
betrakta som juridisk radgivning och kan darfér inte dberopas som sadan. Varje avsnitt som redovisas
maste séttas i sitt sammanhang och for- och nackdelar maste védgas in i bedémningen da varje
kundsituation &r unik. Eftersom det kan finnas manga olika faktorer som mdste beaktas ar det viktigt att
konsultera en juridisk radgivare, ekonomisk radgivare eller revisor innan beslut om atgérd fattas. Om
nagon information &r citerat fran en extern kélla, skall denna information inte tolkas som att Investerum
har antagit eller godkédnt den och ansett informationen vara korrekt
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