iInvesterum Manadsbrev Investerum Equity Value

HOME OF VALUE INVESTING

Forvaltarkommentar

Equity Value sjénk under juli med 0,01%.

De globala marknaderna, matt som
varldsindex i SEK, steg. Nyhetsflédet
dominerades fortsatt av geopolitiska
spanningar men det politiska bruset vi blivit
vana vid under det senaste halvaret antog en
mer lagmald ton i jamfoérelse. Ledande
konjunkturindikatorer pavisade en blandad

utveckling och positiv inflationsdata fran USA

presenterades. En rad nya handelsavtal
mellan USA och andra lander sléts. Samtliga
riksbanker av betydelse lamnade sina rantor
oférandrade under manaden.

Avkastning %

Juli 2025

Alphabet, ett av fondens stérre innehav,
rapporterade fin tillvaxt inom molntjanster,
YouTube och deras sokmotor Google. Aktien
steg med 9% under manaden. Innehavet i
Novo Nordisk foll dock rejalt eftersom bolaget
sankte sina prognoser. Framsta orsakerna hér
samman med hdgre konkurrens pa
marknaden for viktminskning samtidigt som
det forekommer politiskt tryck i USA om dels
tullar, dels om att sdnka lakemedelspriser.

Internationella rantor hade en blandad
utveckling och den svenska kronan var relativt
stabil. Bolagen som bidrog mest till fondens
avkastning under manaden var Alphabet och
Microsoft.
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Fonden férvaltas enligt den etablerade - Langsiktig, kritisk och sjalvstindig férvaltning

investeringsstrategin Value Investing. De - Tar till trygga sékerhetsmarginaler

investeringar som eftersoks ar i férsta hand
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100% aktier och kan investera i alla lander.
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Disclaimer

Vérdet pd andelarna i Equity Value kan bdde falla och stiga varfor det inte &r sékert att en eventuell investerare far tillbaka det belopp som ursprungligen har
investerats. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida avkastning. Fondsparande ar alltid férknippat med risker. Detta dokument har férberetts fér information,
presentation, illustration och diskussion. Eventuella dsikter i dokumentet &r sddana som Investerum AB har och kan férandras nar som helst utan att detta meddelas och
far inte uppfattas som uppmaning om kép eller férsaljning. Innehallet &r inte avsett att uppfattas som ett erbjudande om att képa, sélja, distribuera eller pd annat satt
uppmana till upprattandet av ndgot bindande avtal. Ingenting i detta dokument skall uppfattas som ett radd. Information i detta dokument kommer till stor del fran
tredjepartskallor och fér dess riktighet ldmnar Investerum ingen garanti att den &r vare sig korrekt eller komplett. Investerum kan inte iklddas ndgot ansvar for
nagonting som har med informationen fran tredje part att géra. Detta dokument férklarar inte alla risker som ar forknippade med investeringar i fonder varfér det ar
viktigt att du tar del av bade fondbestammelserna och fondfaktabladet fér det fall att du évervdger mottaga radgivning eller utféra egen utvardering av fonden. Fér att
ta del av fondbestdmmelser, faktablad (sé kallad KIID) och informationsbroschyr, se www.investerum.se/investerum-equity-value
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