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Investerums riskbarometer

HOG RISK

FARGKOD

TYPEXEMPEL

Innehav av spekulativ karaktar med stora prissvangningar.

Risken finns att forlora sa mycket pengar att det blir oerhort svart att atervinna investeringen pa lang sikt.

Majligheten att uppna mycket hdg avkastning ar som storst.

Innehav i regioner som praglas av instabilitet t.ex. Osteuropafond.

Risken finns att forlora s& mycket pengar att det blir mycket svart att atervinna investeringen pa lang sikt.

Mojligheten att uppna mycket hdg avkastning dr stor.
Innehav i liten region eller smal bransch.
Risken finns att forlora sa mycket pengar att det blir svart att atervinna investeringen pa lang sikt.

Majligheten finns att uppna mycket hég avkastning.

MEDELRISK

LAG RISK

Portfélj med innehav i mindre regioner t.ex. Norden.

Riskklassen kan ge varaktiga vardeminskningar i portféljen.

Avkastningen formodas kraftigt dverstiga den globala tillvaxten.

Portfdlj med innehav i storre regioner t.ex. Europa.

Riskklassen kan ibland ge varaktiga vardeminskningar i portfoljen.

Avkastningen formodas 6verstiga den globala tillvaxten.

SP » 100% kapitalskydd pa nominellt belopp. Kunden har dven erlagt éverkurs eller premie.
Global portfolj.

Riskklassen kan undantagsvis ge varaktiga vardeminskningar i portféljen.

Avkastningen formodas motsvara den globala tillvaxten.

Blandinvesteringar rantor/aktier.

Riskklassen kommer sannolikt ge tillfalliga vardeminskningar i portfoljen.

Den férmodade avkastningen ar liten.

SP » 100% kapitalskydd, ingen garanterad kupong och ldngre loptid &n ett ar.
Langa rantor — dver ett ar.

Riskklassen skulle kunna ge tillfalliga vardeminskningar i portféljen.

Den férmodade avkastningen ar mycket liten.

SP > 100% kapitalskydd, garanterad kupong och liéngre léptid dn ett ar.
Korta rantapapper — upp till ett ar.

Risken att forlora pengar pa grund av kurssvangningar ar obetydlig.

Den férmodade avkastningen ar obetydlig.

SP » 100% kapitalskydd och kortare L6ptid &n ett ar.
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For andra strukturer,
exempelvis Autocallables,
gors antingen en intern
bedémning fran fall till
fall eller sa anvédnds
emittentens bedémning
av risken.
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Riskbarometer Engangsinsattning ‘

KORT PLACERINGSHORISONT <1 AR LANG PLACERINGSHORISONT >20AR

HOG RISK

MEDELRISK

LAG RISK




. g AT investerum
Riskbarometer LOopande insattningar ‘

KORT PLACERINGSHORISONT <1 AR LANG PLACERINGSHORISONT >20AR

HOG RISK

MEDELRISK
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Riskmatris Nedsida
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Riskmatris Uppsida
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Riskmatris Uppsida extrem
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Aktie/aktieindex Obligationer
1 -5% Indexrorelse varje vecka -50%  20-arig obligation dar rantan gar fran 2% till 3,6%
2 -10% Indexrorelse varje vecka/manad
3  -15% Indexrorelse varje manad/kvartal
4 oe0% 91t | Hedgefonder
5 -25% Tokyoborsen vid Fukushima
6 -30% Oktoberkraschen USA 1987 -17%  Max Drawdown Zenith
7 -35% COVID-kraschen 2020 -100% Long Term Capital, Archego
8 -40% Stockholmsborsen 1998
9 -45% Moskvaborsen 2022
10 -50% Londonborsen 2001 Historisk f(’jrréntning
11  -55% USA-borsen (S&P 500) 2007
12 -60% Stockholmsborsen 2007 12%  Stockholmsborsen 1991-2021
13 -65% Europaindex (Eurostox50) 2001 9%  Villa kopt 1969 for 275 000, sald idag for 26 MSEK
14 -70% Stockholmsborsen 2001 5%  Genomsnittlig bankranta sedan 1980
15 -75% TokyoboGrsen 1990 » 2001
16 -80% USA-bdrsen (Nasdag) 2001
17 -85% Fina svenska banker i Lehnmankraschen
18 -90% USA-bbrsen 1929
19 -95% Ericsson 2001, Enron, Framfab, Wirecard
20 -100% Optioner, certifikat, lotto, roulette



RISKINDIKATOR GALLANDE FONDER FRAN EU

Den sjugradiga ESMA-skalan

Efter finanskrisen 2008 bestamde EU att alla fondbolag maste informera om
hur priset pa deras fonder tidigare har rort sig pa en skala 1-7. I underliggande
EU-regelverk anvands en riskindikator med en skala pa 1-7 dar 1-2 betyder lag
riskniva, 3-5 betyder medel och 6-7 betyder hog riskniva.

Riskgrupperna 1-7 kallas av EU "synthetic risk and reward indicator” (SRRI) och ska
vara med i alla fondfaktablad i Sverige enligt den nya lagen om vardepappersfonder
som borjade galla augusti 2011. Skalan 1-7 baseras pa avkastningens historiska
svangning, som enligt reglerna fran ESMA beraknat som standardavvikelse under
de senaste fem aren omraknad till arstakt (volatilitet). Om fondens andelskurs har
svangt sa att volatiliteten ar ¢ver 25 procentenheter, d& hamnar fonden i grupp 7.
Mellan 15 och 25 procentenheter volatilitet ger grupp 6, och sa vidare.

Mattet anger inom vilka intervall, matt som volatilitet, priset har rort sig. Ju hogre
siffra pa skalan desto mer har fondens pris fluktuerat de senaste fem aren och anses
ge en bra indikation pa hur fondens pris kan komma att fluktuera framgent.

ESMA Volatilitet

Riskklass lika eller storre
Enligt gallande regelverk maste fondfaktabladen (KIID) uppdateras omgaende 1 %
om en fond flyttas till en ny riskgrupp. > 0.50%

3 2%
Sammanfattningsvis innebadr, for en fond, att ju hogre standardavvikelsen varit 4 5%
historiskt desto hogre formodad framtida risk. Ju lagre standardavvikelsen varit 5 10%
historiskt desto lagre formodad framtida risk. Vanligtvis ser man till exempel 6 15%
en hdgre standardavvikelse i en aktiefond an i en rantefond. ¢ —
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Volatilitet
mindre an

0,50%
2%
5%
10%
15%
25%




Aktie

Kunden behdver uppvisa riskmassig kannedom om att en aktie ar en dgarandel
i ett foretag som, om foretaget gar daligt, kan bli vardelos. Det skiljs mellan
noterade och onoterade aktier. Noterade aktier kommer, i och med den dagliga
noteringen, uppvisa synliga (ibland mycket stora) svangningar i kursen.

Onoterade aktier kan vara mycket svart satta ett pris pa och aven sdlja
eller kdpa — ibland omojlig under perioder. Onoterade bolag omfattas inte
heller av de regler for rapportering som borser staller pa sina bolag.

Kunden behdver uppvisa kunskapsmassig kannedom om att aktier ar en
dgarandel i ett foretag som ger ratt till utdelning och rost pa stamma.
Vardet pa en aktie i ett foretag bygger till storst del pa foretagets tillgangar,
intjdning och radande marknadsranta.

BRA FRAGOR

Vad paverkar vardet av en aktie? (Rétt svar: se ovan)
Hur mycket kan en aktie stiga eller sjunka? (Ratt svar: hur langt ar ett snére?)
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Diskretionar forvaltning

Diskretionar forvaltning ar en forvaltningsform dar kunden
overlater den lpande forvaltningen av en portfolj till nagon
annan. Samtliga beslut om vilka vardepapper som kdps och
saljs samt nar detta sker fattas av portfoljférvaltaren.

Kunden behover uppvisa insikt om att det, precis som vid
investering i en fond, inte gar att paverka vilka vardepapper
som ingar i portfoljen.

BRA FRAGOR
Kan kunden paverka beslut om vilka vardepapper som kdéps eller ndr? (Ratt svar: Nej)



Indexobligationer

En indexobligation ar den vanligaste formen av strukturerad produkt, dvs ett
vardepapper som bestar av flera olika finansiella instrument. Den bestar av
en obligation och en option med samma LOptid. Pa slutdagen aterbetalas
obligationens nominella belopp plus vad optionen ar vard. Pa samma satt
som med alla obligationer aterfar endast det nominella beloppet pa slutdagen
om emittenten har pengar och kan betala.

Kunden behdver uppvisa kunskapsmassig kannedom om hur en
indexobligation ar uppbyggd. Kunden behover uppvisa riskmassig
kannedom om att det foreligger en emittentrisk och att andrahands-
marknaden oftast ar dalig.

BRA FRAGOR
Hur &r en indexobligation uppbyggd?
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Obligationer

En obligation ar ett lan. Den som ager obligationen far ranta utbetald under tiden
som obligationen innehas. Om ett foretag ger ut obligationen heter det fGretags-
obligationer, om en stat ger ut obligationen heter det statsobligationer. Om rante-
laget forandras under obligationens 6ptid, sa kommer obligationens pris (kurs)
att paverkas men inte rantan. En rantesdnkning betyder att priset pa obligationen
stiger, medan en rantehojning leder till att priset pa obligationen sjunker.

Det ar inte ar riskfritt att investera i obligationer eftersom en viss konkursrisk
alltid finns i samband med utlaning till foretag. Skulle utgivaren (bolaget) ga i
konkurs finns en risk att innehavaren av obligationen forlorar hela investeringen.
Ju langre tid som aterstar tills obligationen gar till forfall desto mer stiger eller
sjunker priset i samband med férandringar i ranteldget.

Kunden behdver uppvisa kannedom om att en obligation ar ett lOpande
skuldebrev. Kunden behover uppvisa riskmassig kannedom om att det
foreligger en emittentrisk och att andrahandsmarknaden kan tankas vara
dalig i perioder av finansiell stress. Dessutom behdver kunden forsta
obligationers grundlaggande prissattningsmekanismer.

BRA FRAGOR

Vad hdnder med priset pa en tjugoarig obligation om rdntan stiger brant?
Kan man jamféra sparande i obligationer med sparande pa ett bankkonto?
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Vardepappersfonder

En investeringsfond ar en samling vardepapper som 4ags av andelsagare
tillsammans. Den vanligast forekommande typen ar indexfonder som
investerar i aktier eller obligationer. Deras malsattning ar att folja eller
sla ett visst index exempelvis OMX30 (svenskt aktieindex), Citi Swedish
GBI SEK (svenskt ranteindex).

En annan kategori ar modellbaserade fonder som foljer en matematisk modell.

Hit hor manga hedgefonder, deras malsattning ar, férutom att leverera en sa
kallad absolut avkastning, ocksa att sla ett visst index oftast ett ranteindex
eller fast index. Fonder som sysslar med sa kallad dkta aktiv forvaltning foljer
en strategi (exempelvis Value Investing) men egentligen inte ett index. Andra
fonder sasom ravarufonder, fastighetsfonder eller liknande finns ocksa.

Kunden behdver uppvisa kunskap om vilken typ
av fond (se ovan) som ska investeras i.

BRA FRAGOR

Kan kunden paverka beslut om vilka vardepapper som kops eller nar? (Ratt svar: Nej)
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